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AGUAS DO PARAIBA S.A.

CNPJ 01.280.003/0001-99

Balancos patrimoniais 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de reais
Nota 31/12/2025 31/12/2024

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 101.671 153.262
Contas a receber de clientes 7 87.653 101.158
Estoques 3.390 3514
Despesas antecipadas 654 654
Créditos com partes relacionadas 20 340 138
Tributos a recuperar 8 608 715
Qutros ativos 1.918 1.558
196.234  260.999
N&o circulante
Aplicacdes financeiras vinculadas 9 4.037 4.056
Contas a receber de clientes 7 6.210 -
Depositos judiciais 6 6
Tributos a recuperar 8 68 58
Ativo de direito de uso 10 1" 35
Imobilizado 11 2.683 2.267
Ativo de contrato 12 98.286 46.678
Intangivel 13 311.672 304.920
422.973 358.020
Total do ativo 619.207 619.019
Nota 31/12/2025 31/12/2024
Passivo
Circulante
Formecedores 14 3.763 3.073
Empréstimos e financiamentos 15 19.437 21.145
Passivos de arrendamento 15 12 25
Debéntures e notas comerciais escriturais 16 29.276 29.844
Obrigacdes tributarias 17 9.203 8.317
Obrigacdes trabalhistas 6.426 5.257
Onus da concesséo 58 56
Débitos com partes relacionadas 20 2.324 2.143
Obrigacbes com acionistas 20 71.556 69.246
ICMS a devolver a clientes 213 213
Qutras obrigagtes 2.834 3.244
145.102 142.563
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 15 90.332 106.259
Passivos de arrendamento 15 - 1
Debéntures e notas comerciais escriturais 16 171.113 189.254
Tributos diferidos 18 4.514 274
Provisdes para contingéncias 19 1.576 2.038
267.535 297.836
Patriménio liquido 21
Capital social 116.500 116.500
Reservas de lucros 90.070 62.120
206.570 178.620
Total do passivo e patriménio liquido 619.207 619.019

As notas explicativas so parte integrante das demonstracoes financeiras.

Demonstragoes dos resultados Exercicios findos em
31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)
Nota 31/12/2025 31/12/2024

Receita liquida 22 426.303  369.388
Custo dos servicos prestados 23 (194.430) _ (149.061)
Lucro bruto 231.873 220327
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 24 (103.667) (100.050)
QOutras despesas operacionais 882 (1.194)
(102.785) _ (101.244)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 129.088  119.083
Resultado financeiro
Receitas financeiras 25 25197 19.247
Despesas financeiras 25 (35.146)  (36.491)
(9.949)  (17.244)
Resultado antes do imposto de renda e contribuicio social 119139  101.839
Imposto de renda e contribuigdo social - corrente 18b (30.495) (25.978)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido 18a (4.240) (1.683)
Lucro liquido do exercicio 84.404 74178

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstractes financeiras.

Demonstragoes dos resultados abrangentes Exercicios findos em
31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)
31/12/2025 31/12/2024

Lucro liquido do exercicio 84.404 74178
Qutros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 84.404 74178

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras.

Demonstrag6es das mutagoes do patrimonio liquido Exercicios findos em

31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Reser-

Re- vade Reten- Lucros Patri-
Capital serva investi- ¢dode acumu- modnio
social _legal mentos lucros _lados _liquido
116.50021.325 21.854 31.049 - 190.728

- - - - 74178 74178

(7.360) (48.500) (55.860)

Saldos 1° de janeiro de 2024
Lucro liquido do exercicio
Dividendos intercalares - - -

Juros sobre capital préprio - - - (12.375) - (12.375)
Proposta de destinagéo do

resultado do exercicio

Reserva legal - 1975 - - (1.975) -
Reserva de investimentos - - 282 - (282) -

Dividendos minimos
obrigatdrios - - -
Retencéo de lucros - - -
Saldos 31 de dezembro de

-(18.051) (18.051)
5.370_(5.370) -

2024 116.50023.300 22136 16.684 - 178.620
Lucro liquido do exercicio - - - - 84.404 84.404
Dividendos intermediarios - - - (4.684) - (4.684)
Juros sobre capital proprio - - - (12.000) - (12.000)
Proposta de destinacédo do

resultado do exercicio

Reserva de investimentos - - 2232 - (2.232) -
Dividendos minimos

obrigatorios - - - -(21.101) (21.101)
Dividendos extraordinarios - (18.669) (18.669)

Retencéo de lucros - - -_42.402 (42.402) -
Saldos 31 de dezembro de

2025

116.500 23.300 24.368 42.402 - 206.570
As notas explicativas so parte integrante das demonstracées financeiras.

Demonstragoes dos fluxos de caixa Exercicios findos em
31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 119139 101.839
Ajustes para conciliar o lucro antes dos impostos ao caixa
liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizagdo 25.894 24195
Juros sobre empréstimos, financiamentos e arrendamentos
e amortizac&o de custos de transacéo 6.198 14.294
Juros sobre debéntures, notas comerciais escriturais e
amortizacdo de custos de transacéo 25.568 19.485
Ganho com operacdes de swap - 473)
Varia¢cdes monetarias sobre empréstimos e financiamentos 2.248 923
Atualizagdo monetaria das contingéncias (274) (173)
Provisdo para perdas esperadas de créditos das contas a
receber 29.566 26.900
Reversdes de contingéncias (188) (229)
Resultado na alienacéo/baixa de imobilizado/intangivel (151) 30
Perda com derivativos - 455
Variacbes dos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (22.271)  (33.993)
Estoques 124 (2.720)
Depositos judiciais - 3
Tributos a recuperar (4.407) 657
Despesas antecipadas - (193)
Qutros ativos (360) (373)
Aplicactes financeiras vinculadas 19 86
Fornecedores 690 724
Onus da concesséo 2 (6.674)
Obrigagdes tributarias (2.035) (1.730)
Obrigacbes trabalhistas 1.169 72
Partes relacionadas, liquidas 21) 678
Qutras obrigactes (410) 1.947

180.500 145730

Imposto de renda e contribuic&o social pagos (24.869) (24.730)
Pagamento dos juros sobre empréstimos e financiamentos (13.600) (15.474)
Pagamento dos juros sobre arrendamentos (3) (3)
Pagamento dos juros sobre debéntures e notas comerciais
escriturais (18.563) _ (16.193)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 123.465 89.330
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adi¢cdes ao imobilizado (1.145) (556)
Adi¢cdes ao ativo de contrato e intangivel (75.460) (34.793)
Valor recebido pela venda de imobilizado/intangivel 174 63
Caixa liquide consumido pelas atividades de investimentos (76.431) _ (35.286)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (52.345) (32.326)
Captacdes de debéntures e notas comerciais escriturais - 146.573
Pagamento de arrendamentos (26) (24)
Pagamento de debéntures e notas comerciais escriturais (25.714) (31.860)
Pagamento de empréstimos e financiamentos (20.540) (27.280)
Derivativos recebidos - 400
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
financiamentos (98.625) 55483
Aumento (reducéo) liquido(a) no caixa e equivalentes de
caixa (91.591)  109.527
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 153.262 43.735
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 101.671 153.262

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
1. Contexto operacional: A Aguas do Paraiba S.A. (a “Concessionaria”), sociedade
por acgdes de capital fechado, com sede localizada a Av. Dr. José Alves de Azevedo,
n.° 233, Centro, no Municipio de Campos dos Goytacazes - RJ - Brasil, controlada pela
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A., € uma sociedade de propdsito especifico
de concessao entre a Prefeitura do Municipio de Campos dos Goytacazes e a Aguas

do Paraiba S.A. (Concessionaria), através do Contrato de Concesséo oriundo da Con-
corréncia Publica n® 001/96 de 16 de setembro de 1996, com prazo inicial de 30 anos
prorrogaveis contados da data de emiss&o da ordem de servico inicial, que foiem 14 de
setembro de 1999. Em 23 de novembro de 2007, 20 de maio de 2015 e 6 de margo de
2020 foram assinados termos aditivos para prorrogag&o de mais 108, 72 e 180 meses,
respectivamente, passando o término do contrato para setembro de 2059. Seu objeto &
agestdo integrada dos sistemas e servigos de saneamento basico de agua e de esgotos
sanitarios no perimetro urbano do Municipio de Campos, Estado do Rio de Janeiro. O
servigo publico de agua e esgoto compreende os servicos de operagao, conservacio,
manutencdo, modemizagéo, ampliagdo, exploracéo e a cobranga direta aos usuarios
dos servicos, abrangendo, ainda, estudos técnicos, servicos e obras necessarias a con-
secucdo deste objeto ao longo do periodo da Concesséo. Findo ¢ prazo da presente
concess&o, todos os bens publicos e instalag@es utilizadas pela Concessionaria, bem
como todas as obras e instalagdes por ela realizadas para operar plenamente os ser-
vigos concedidos, serdo revertidas automaticamente para a Prefeitura de Campos dos
Goytacazes. Reforma tributaria: Em 2025, a reforma tributaria sobre o valor agregado
fol regulamentada por meio da Lei Complementar n® 214/2025 (“‘Reforma”), prevendo a
substituigio de tributos como PIS, COFINS, ICMS, ISS e IPI pelos tributos Contribuiggo
sobre Bens e Servicos (“CBS”) e Imposto sobre Bens e Servicos (“IBS”). O objetivo é
simplificar o sistema tributario brasileiro e aumentar a eficiéncia operacional e o grau de
transparéncia na cadeia de circulac&o de bens e servicos. O periodo de transi¢do para
a nova metodologia de tributag&o ocorre entre 2026 e 2032, com elevacdo gradual até
alcancar a aliquota plena em 2033, ndo havendo incidéncia, no primeiro ano de transicéo,
dos novos tributos implementados pela reforma. A Concessionaria permanece acompa-
nhando de forma continua os desdobramentos regulatdrios e operacionais decorrentes
da Reforma, incluindo avaliag&o de impactos futuros em sua operacéo e créditos tribu-
tarios. Adicionalmente, a Concessionaria esta realizando revisdes em seus sistemas e
processos internos para garantir a conformidade com os novos requisitos legais. 2. Base
de preparacgao e apresentagdo das demonstragoes financeiras: 2.1. Declaragdo de
conformidade: As demonstra¢des financeiras foram elaboradas e estéo sendo apre-
sentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasi, que compreendem os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”). Adicionalmente, a
Concessionaria considerou as orientacdes emanadas da Orientagdo Técnica OCPC 07
(R1), na preparacao das suas demonstracdes financeiras. Desta forma, as informacdes
relevantes, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas
pela Administrag&o na sua gestdo. A Concessionaria preparou essas demonstragdes
financeiras com base no pressuposto de continuidade operacional. A Administracéo da
Concessionaria ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvida significativa sobre a continuidade da Concessionaria. Em 20 de margo de 2026,
a diretoria executiva da Concessionaria autorizou a concluséo destas demonstracées
financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025. 2.2. Base de
mensuragao: As demonstracdes financeiras da Concessionaria foram preparadas com
base no custo histérico, como base de valor, com excecéo dos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado. 2.3. Moeda funcional e moeda de
apresentacao: As demonstragdes financeiras estio apresentadas em Reais (R$), que
€ a moeda funcional da Concessionaria. 3. Politicas contabeis materiais: 3.1. Caixa
e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas
correntes bancarias e depésitos a curto prazo com alta liquidez, com vencimento de trés
meses oumenos, a contar da data de contratac&o e sujeitos arisco insignificante de mu-
dancade valor. Esses saldos sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. 3.2. Contas a receber
de clientes: As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela
prestacdo de servicos no curso normal das atividades da Concessionaria. Se o prazo
de recebimento € igual ou inferior a um ano, as contas a receber s&o classificadas no
ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo néo circulante. As contas a
receber de clientes s&o inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensurados pelo custo amortizado, através da provis&o para perdas esperadas de cré-
ditos das contas a receber. Esta proviséo € estabelecida quando existe uma evidéncia
objetiva de que a Concessionaria ndo sera capaz de cobrar todos os valores devidos de
acordo com os prazos originais de vencimento. O valor da proviséo € a diferenca entre
o valor contabil e o valor recuperavel. No caso de acordos para valores refinanciados,
as contas a receber ndo consideram encargos financeiros, atualizacdo monetaria ou
multa. 3.3. Imobilizado: Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo historico de
aquisic&o ou construgdo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas acumuladas
por reducéo ao valor recuperavel (impairment), se houver. O custo de reposic&o de um
componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel
que os beneficios econémicos irdo fluir para a Concessionaria. O valor contabil de itens
ou pecas substituidas s&o baixados. Todos os outros reparos e manutencdes sdo lan-
cados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Quaisquer ganhos
e perdas na alienacdo de um item do imobilizado s&o reconhecidos no resultado. Um
item de imobilizado € baixado quando vendido (por exemplo, na data que o recebedor
obtém o controle) ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu
uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como
sendo a diferen¢a entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos
na demonstracdo do resultado no periodo em que o ativo for baixado. A depreciacdo
€ calculada sobre o custo de um ativo, e € reconhecida no resultado baseando-se no
método linear com relac&o as vidas Uteis estimadas de cada grupo de bens, ja que esse
método & o que mais perto reflete o padréo de consumo de beneficios econémicos
futuros incorporados no ativo. As vidas Uteis econdmicas estimadas do ativo imobilizado
s80 as seguintes:

Equipamentos de informatica 5 anos
Veiculos 5 anos
Benfeitorias em imoveis de terceiros 25 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Méveis e utensilios 10 anos
QOutros imobilizados 10 anos

Os valores residuais € a vida Util dos ativos s&o revisados ao final de cada exercicio e
ajustados, se apropriado, de forma prospectiva. Os bens registrados no imobilizado n&o
possuem vinculagdo com as concessoes de servicos publicos. 3.4. Ativo de contrato:
Os bens vinculados a infraestrutura da concesséo ainda em construg&o séo registrados
inicialmente como ativos de contrato, considerando o direito da Concessionaria de cobrar
pelos servicos prestados aos clientes. Assim, os novos ativos sdo registrados inicialmen-
te como ativos de contrato, mensurados pelo custo de aquisig&o, incluindo os custos de
empréstimos e financiamentos capitalizados. Apos a entrada em operacéo dos ativos,
fica evidenciada a conclusdo da obrigacdo de desempenho vinculada a construcéo,
sendo os ativos transferidos para o ativo intangivel. 3.5. Intangivel: a) Sistema de agua
e esgoto: A Concessionaria reconhece como um ativo intangivel o direito de cobrar os
usuarios pelos servicos prestados de abastecimento de agua e esgotamento sanitario
presente nos contratos de concessdo, em atendimento a Interpretacéo Técnica ICPC
01 (R1), do Comité de Pronunciamentos Contabeis e a Orientacdo OCPC 05 desse
mesmo Comité (OCPC 05). O ativo intangivel & determinado como sendo o valor da
receita de construcdo auferida na construgéo ou aquisi¢do da infraestrutura realizada
pela Concessionaria. O ativo intangivel tem sua amortizag&o iniciada quando este esta
disponivel para uso, em seu local e na condicdo necessaria para que seja capaz de
operar da forma pretendida pela Concessionaria. A amortizac&o do ativo intangivel é
cessada quando o ativo tiver sido totalmente consumido ou baixado, deixando de integrar
a base de calculo da tarifa de prestacdo de servigos de concess&o, 0 que ocorrer primei-
ro. b) Softwares: As licencas de softiware adquiridas s&o capitalizadas com base nos
custos incorridos para adquiri-los e fazer com que estejam prontos para ser utilizados.
Esses custos sdo amortizados de acordo com a sua vida Util estimada. 3.6. Instrumen-
tos financeiros: Os instrumentos financeiros séo registrados de acordo como CPC 48,
que determina a classificac&o dos ativos financeiros em trés categorias: (i) mensurados
ao valor justo por meio do resultado, (i) mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, e (i) mensurados ao custo amortizado. Dependendo das ca-
racteristicas de cada instrumento, eles podem ser classificados em resultado financeiro
ou em outros resultados abrangentes. Essas classificagdes s&@o baseadas no modelo
de negdcio adotado pela Administrag&o e nas caracteristicas dos fluxos de caixa con-
tratuais. A Concessionaria classifica seus ativos e passivos financeiros, de acordo com
as seguintes categorias: Ativos financeiros - custo amortizado: Sao reconhecidos a
custo amortizado, os ativos financeiros mantidos em um modelo de negécio cujo obje-
tivo seja manté-los para receber fluxos de caixa contratuais. Esses fluxos sdo recebidos
em datas especificas e constituem exclusivamente pagamento de principal e juros. Ativos
financeiros - valor justo por meio do resultado: S&o reconhecidos pelo valor justo por meio
de resultado os ativos que: (i) néo se enquadram na classificago ao custo amortizado
ouao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, (i) instrumentos patrimoniais
designados ao valor justo por meio do resultado; e (jii) so gerenciados com o objetivo
de obter fluxo de caixa pela venda de ativos. Ativos financeiros - mensuracao inicial: No
reconhecimento inicial a Concessionaria mensura seus ativos e passivos financeiros ao
valorjusto, considerando os custos de transag&o atribuiveis a aquisicdo ou emiss&o do
ativo ou passivo financeiro. Ativos financeiros - mensuraco subsequente: « Custo amor-
tizado: esses ativos s&o contabilizados utilizando o método da taxa de juros efetiva
subtraindo-se o valor referente a perda de crédito esperada e estéo sujeitos a redugdo
ao valor recuperavel. Além disso, € considerado para apuragéo do custo amortizado o
montante de principal pago. « Valor justo por meio do resultado: os ativos classificados
dentro desse grupo séo contabilizados por meio de reconhecimento do ganho e perda
no resultado do exercicio. Passivos financeiros - reconhecimento inicial: Todos os
passivos financeiros da Concessionaria sdo mensurados inicialmente ao seu valor jus-
to, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que n&o seja ao valor justo por meio
do resultado, os custos de transac&o que sejam diretamente atribuiveis a emisséo do
passivo financeiro. Os passivos financeiros da Concessionaria incluem fornecedores,
empréstimos e financiamentos, passivos de arrendamento, 6nus da concessdo e débi-
tos com partes relacionadas. Passivos financeiros - mensurac&o subsequente: « Custo
amortizado: sdo contabilizados utilizando o método da taxa de juros efetivos, onde ga-
nhos e perdas séo reconhecidos no resultado no momento da baixa dos passivos ou
através do acréscimo da taxa efetiva. « Valor justo por meio do resulfado: sao contabili-
zados por meio do reconhecimento do ganho e perda no resultado do exercicio. Desre-
conhecimento de ativos financeiros e passivos financeiros: Um ativo financeiro (ou,
quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos finan-
ceiros semelhantes) é desreconhecido quando: « Os direitos de receber fluxos de caixa
do ativo expirarem; e « A Concessionaria transfere seus direitos de receber fluxos de
caixa do ativo ou assume uma cbrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa re-
cebidos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse
transferindo substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou nem transferindo
nem retendo substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferindo o
controle do ativo. Um passivo financeiro é baixado quando a obrigac&o sobre o passivo
€ extinta, ou seja, quando a obrigac&o especificada no contrato for liquidada, cancelada
ou expirar. Quando um passivo financeiro existente & substituido por outro do mesmo
montante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existen-
te sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificacéo é tratada como o desre-
conhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca
nos respectivos valores contabeis &€ reconhecida na demonstracgéo do resultado. Com-
pensacéo de instrumentos financeiros: Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo
compensados e o valor liquido € apresentado no balanco patrimonial se houver um di-
reito legal atualmente aplicavel de compensag&o dos valores reconhecidos e se houver
aintencao de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos simul-
taneamente. 3.7. Perda por redugao ao valor recuperavel dos ativos financeiros e
nao financeiros: Os ativos da Concessionaria séo revistos anualmente para se identi-
ficar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes
nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode n&o ser recuperavel. Quando
este for o caso, o valor recuperavel € calculado para verificar se ha perda e, se houver,
ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassar seu valor
recuperavel, que € o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso do ativo. A
Concessionaria baseia sua avaliacéo de reducéo ao valor recuperavel com base nas
previsdes e orgamentos financeiros mais recentes. As proje¢des baseadas nessas
previsdes e orcamentos abrangem o periodo da concessdo. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2025, nao foi identificado nenhum evento indicando a no recuperabi-
lidade dos ativos da Concessionaria. 3.8. Empréstimos e financiamentos: Os emprés-
timos e financiamentos s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transagéo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da fran-

sagéo) e o valor de liquidacdo € reconhecida na demenstragdo do resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva
de juros. Os empréstimos e financiamentos s&o classificados como passivo circulante,
amenos que a Concessionaria tenha um direito incondicional de diferir a liquidac&o do
passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango. Os custos de empréstimos
efinanciamentos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis aaquisicéo, cons-
truc&o ou producgdo de um ativo qualificavel, que &€ um ativo que, necessariamente, de-
manda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pre-
tendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles
iréo resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos possam
ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como
despesas no periodo em que sao incorridos. 3.9. Tributos: Imposto de renda e contri-
buic&o social correntes: A Concessionaria adota o lucro real como regime de tributacdo
para apurac&o do imposto de renda e da contribui¢do social. O imposto de renda e a
contribuic&o social do exercicio corrente s&o calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de duzentos e quaren-
ta mil reais anuais para imposto de renda, € 9% sobre o lucro tributével para contribuicgo
social sobre o lucro liquido. Imposto de renda e contribuic&o social diferidos: O imposto
de renda e a contribui¢&o social diferidos s&o reconhecidos tendo como base os prejui-
zos fiscais do imposto de renda, a base negativa da contribuicdo social e as adicbes e
exclusdes temporarias, oriundas das diferencas entre os valores contabeis de ativos e
passivos e os correspondentes valores considerados para fins de tributac&o. O imposto
diferido ndo é reconhecido para diferencas temporarias oriundas do reconhecimento
inicial de um ativo ou passivo em uma transagdo que nao seja uma combinagéo de
negécios e que, na data da transacéo, ndo afete o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo
fiscal. O valor contabil dos ativos fiscais diferidos & revisado em cada data do balanco,
avaliando-se a sua recuperabilidade, de acordo com premissas de projecdes, e baixado
na extenséo em que n&o & mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais dife-
ridos baixados sdo revisados a cada data do balanco e sdo reconhecidos na extenséo
em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos fiscais
diferidos sejam recuperados. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados a taxa
de imposto que & esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o
passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulga-
das na data do balango. Tributos sobre as receitas: As receitas de servicos estdo sujeitas
aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Nome do tributo Aliguotas
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social ("PIS”) 1,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) 7.6%

Estes encargos s&o apresentados como dedugdes de receita bruta na demonstracéo
do resultado. Os créditos decorrentes da ndo cumulatividade do PIS e da COFINS s&o
apresentados dedutivamente das despesas e receitas operacionais na demonstragdo
do resultado. Os débitos decorrentes das receitas financeiras e os créditos decorrentes
das despesas financeiras estéo apresentados dedutivamente nessas proprias linhas na
demonstracéo do resultado. 3.10. Provisoes: Geral: Sdo reconhecidas quando a Con-
cessionaria possui uma obrigac&o presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia
de um evento passado. E provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para
liquidar a obrigacéo, e uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita.
Provisdes parariscos civeis e trabalhistas: A Concessionaria & parte de diversos proces-
sos judiciais e administrativos. Provisdes s&o constituidas para todas as contingéncias
referentes a processos judiciais para os quais € provavel que uma saida de recursos
seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliac&o da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tri-
bunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliag&o dos advogados
externos. As provis@es s&o revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais
ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais. 3.11. Receita operacional: i) Receita de prestac&o de servicos: Receitas re-
lativas ao tratamento e distribuicdo de agua e de coleta e tratamento de esgotamento
sanitario. S&o reconhecidas por ocasido do consumo de dgua ou da prestacéo de ser-
vicos. As receitas ainda ndo faturadas, cujos servigos ja foram prestados, s&o reconhe-
cidas com base em estimativas mensais dos servigos completados. A receita de outros
servicos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestacéo de servico de instalacées de
hidrémetros e ligac&o e religac&o de agua e & reconhecida no exercicio no qual os ser-
vicos sdo prestados. ii) Receitas de construcdo: A receita relacionada a construcéo,
compreende obrigagdes de desempenho referentes a projetos de infraestrutura, de
acordo com o contrato de concess&o. Dessa forma, a construcdo da infraestrutura ne-
cessaria para a distribuicdo de agua e coleta e tratamento de esgotamento sanitario &
considerada um servico prestado ao Poder Concedente, sendo a correspondente recei-
tareconhecida ao resultado. Para mensuracgéo destas receitas, a Concessionaria estima
que a margem & irrelevante, considerando-a zero. Portanto, esta receita de construgdo
& mensurada sem adicional de margem sobre o custo de construcéo. 3.12. Receitas e
despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem as receitas de juros sobre
aplicacées financeiras, juros e multas vinculadas a operago e ganhos com derivativos.
Areceita de juros & reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competén-
cia, usando o método de taxa de juros efetiva. As despesas financeiras abrangem
substancialmente os juros e variagdo monetaria com empréstimos e financiamentos,
juros sobre arrendamentos, variagc&o monetaria sobre contingéncias, descontos conce-
didos e perdas com derivativos. As despesas financeiras sdo reconhecidas conforme o
prazo decorrido. 3.13. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primei-
ravez em 2025: A Concessionaria aplicou pela primeira vez certas normas € alteracoes,
que sdo validas para periodos anuais iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2025 (ex-
ceto quando indicado de outra forma). A Concessionaria decidiu ndo adotar antecipa-
damente nenhuma outra norma, interpretacéo ou alteragéo que tenham sido emitidas,
mas ainda n&o estejam vigentes. A adogdo dessas alteracbes de normas n&o resultou
em impacto relevante sobre as divulgacdes ou os valores divulgados. Alteracées ac CPC
02 (R2) - efeitos nas mudancas has taxas de cdmbio e conversdo de demonstracdes
contabeis e CPC 37 (R1) - adoc&o inicial das normas internacionais de contabilidade.:
O CPC emitiu a revisao de pronunciamentos técnicos CPC 27, que contempla alteracdes
trazidas pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com altera¢tes no CPC 02 (R2)
e no CPC 37 (R1). Esta mudanca especifica como uma entidade deve avaliar se uma
moeda & conversivel € como deve determinar a taxa de cambio a vista quando néo
houver convertibilidade. As alteragdes também exigem a divulgacéo de informacdes que
permitam aos usuarios das demonstra¢des financeiras compreender como a falta de
convertibilidade de uma moeda em outra afeta, ou se espera que afete, o desempenho
financeiro, a posicao financeira e os fluxos de caixa da entidade. Alteracées ac CPC 18
(R3) - investimento em coligada, em controlada e empreendimento controlado em con-
junto e a ICPC 09 - Demonstracdes contabeis individuais, demonstraces separadas,
demonstracdes consolidadas e aplicac&o do metodo da equivaléncia patrimonial: Em
setembro de 2024, o CPC emitiu alteracdes ac CPC 18 (R3) e a interpretacéo técnica
ICPC 09 (R3), com o objetivo de alinhar as normativas contabeis brasileiras com os
padrdes internacionais emitidos pelo IASB. A atualizac&o do CPC 18 contempla a apli-
cacdo do método da equivaléncia patrimonial (MEP) para a mensuracéo de investimen-
tos em controladas nas demonstracées financeiras individuais, refletindo a alterac&o nas
normas internacionais que agora permitem essa pratica nas demonstracées financeiras
separadas. Essa convergéncia harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com
as internacionais, sem gerar impactos materiais em relagdo a norma atualmente vigen-
te, concentrando-se apenas em ajustes de redac&o e na atualizac&o das referéncias
normativas. 3.14. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes: As normas e interpre-
tacdes novas e alteradas emitidas, mas n&o ainda em vigor até a data de emisséo das
demonstragdes financeiras da Concessionaria, estao descritas a seguir. A Concessio-
naria pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel,
quando entrarem em vigor. CPC 51 - Apresentacéo e divulgac&o nas demonstracdes
contabeis: Introduz novos requisitos para apresentacéo dentro da demonstracdo do
resultade do exercicio, incluindo totais e subtotais especificados. Além disso, as entida-
des s&o obrigadas a classificar todas as receitas e despesas dentro da demonstragdo
do resultado do exercicio em uma das cinco categorias: operacional, investimento, fi-
nanciamento, impostos de renda e operacdes descontinuadas, das quais as trés primei-
ras sdo novas. A norma também exige a divulgacdo de medidas de desempenho defi-
nidas pela administrac&o, subtotais de receitas e despesas, & inclui novos requisitos para
aagregacdo e desagregacao de informacdes financeiras com base nas “funcdes” iden-
tificadas das demonstra¢des financeiras primarias e das notas explicativas. Além disso,
alteracdes de escopo restrito foram feitas ao CPC 03 (R2) - Demonstrac&o dos fluxos
de caixa, que incluem a alterag@o do ponto de partida para determinar os fluxos de caixa
das operacdes pelo método indireto, de “lucro ou prejuizo do periodo” para “lucro ou
prejuizo operacional” e a remoc&o da opcionalidade a classificac&o dos fluxos de caixa
de dividendos e juros. Ademais, ha alteracdes consequentes em varios outros padres.
A Concessionaria esta atualmente trabalhando para identificar todos os impactos que
as alteracGes terdo nas demonstracdes financeiras primarias e notas explicativas as
demonstracdes financeiras. Os impactos materiais iniciais esperados sobre as demons-
traces financeiras da Concessionaria sdo os seguintes: « Serdo incluidas novas divul-
gacdes, compreendendo: (a) medidas de desempenho definidas pela administracédo
(Management-defined performance measures - MPMs); (b) despesas especificas por
natureza, caso as despesas sejam apresentadas por fung&o na categoria operacional
da demonstracdo do resultado; e (c) uma conciliacéo, para cada linha da demonstracéo
do resultado, entre os valores reapresentados de acordo com o CPC 51 e os montantes
anteriormente apresentados de acordo com o CPC 26 (R1); « Os juros recebidos e os
juros pagos passaréo a ser classificados, respectivamente, nas atividades de investi-
mento e atividades de financiamento na demonstrac&o dos fluxos de caixa, conforme o
CPC 03 (R2). As alteracBes entrardo em vigor para periodos de relatérios iniciados em
ou apos 1° de janeiro de 2027. No Brasil a adocdo antecipada néo & permitida. O CPC
51 sera aplicado retrospectivamente. [ERS 19: Subsididrias sem responsabilidade pu-
blica: divulgacées: Permite que entidades elegiveis optem por aplicar seus requisitos de
divulgacéo reduzidos, enquanto ainda aplicam os requisitos de reconhecimento, men-
suracdo e apresentacdo de outros padrdes contabeis IFRS. Para ser elegivel, no final
do periodo do relatério, uma entidade deve ser uma controlada conforme definido pelo
IFRS 10/CPC 36 (R3), néo pode ter responsabilidade publica e deve ter uma controla-
dora (final ou intermediaria) que prepare demonstracdes financeiras consolidadas, dis-
poniveis para uso publico, que estejam em conformidade com os padrdes contabeis
IFRS. O IFRS 19 entrara em vigor para periodos de relatorio iniciados em ou apds 1° de
janeiro de 2027, com aplicacdo antecipada permitida. Alteracées aIFRS 9ealFRS 7 -
Alteracdes a classificacdo e mensuracio de instrumentos financeiros: As alteragdes
introduzem modificactes relevantes aos requisitos de classificag&o, mensuracéo e di-
vulgac&o de instrumentos financeiros. Tais alteracdes deverdo ser incorporadas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis, por meio de revisdes nos pronunciamentos
CPC 48 - Instrumentos Financeiros e CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Eviden-
ciacdo. As principais alteracdes introduzidas s&o as seguintes: - Um esclarecimento de
que um passivo financeiro & baixado ha “data de liquidacao” e aintroducéo de uma opgéo
de politica contabil (quando determinadas condigdes forem atendidas) para dar baixa
em passivos financeiros liquidados por meio de um sistema eletrénico de pagamentos
antes da data de liquidag&o; » Orientac&o adicional sobre como os fluxos de caixa con-
tratuais de ativos financeiros com caracteristicas ambientais, sociais e de governanca
corporativa (ESG) e similares devem ser avaliados; « Esclarecimentos sobre o que
constitui “caracteristicas sem direito de regresso” e quais s&o as caracteristicas dos
instrumentos contratualmente vinculados. Introduc&o de novos requisitos de divulgag@o
para instrumentos financeiros com caracteristicas contingentes e requisitos adicionais
de divulgacéo para instrumentos patrimoniais mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (OCI). As alteracdes vigoram para periodos de demons-
trages financeiras que se iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2026, sendo permitida a
adocao antecipada apenas para a classificag@o de ativos financeiros e as divulgacdes
relacionadas. Tais alteracdes, a principio, ndo frazem impacto material sobre as demons-
tragdes financeiras da Concessionaria. No entanto, a Concessionaria continuara acom-
panhando a convergéncia dos pronunciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliara, apés
as revisdes emitidas pelo CPC, a necessidade de atualizacéo de suas politicas e ou
processos. Melhorias anuais as normas contabeis ifrs — Volume 11: O International
Accounting Standards Board—1ASB emitiu 9 altera¢cdes de escopo limitado, que abran-
gem esclarecimentos, simplificagdes, corregdes ou modificaces destinadas a melhorar
a consisténcia das seguintes normas: (i) IFRS 1 - Adog&o inicial das normas intemacio-
nais de relatdrio financeiro (equivalente ac CPC 37 (R1) - Adog&o Inicial das normas

ICP
Brasil

Ak
w*

Documento assinado digitalmente conforme
MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui

A autenticidade deste documento pode ser conferida através do QR Code
ou pelo link ttps://diariodoacionista.com.br/caderno-publicacoes-digitais/
a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil




Acionista

Caderno Publicacdes Digitais, 26 de margo de 2026

AGUAS DO PARAIBA S.A.

CNPJ 01.280.003/0001-99

internacionais de contabilidade); (i) IFRS 7 — Instrumentos financeiros: Divulgag&o (equi-
valente ac CPC 40 (R1)—Instrumentos financeiros: evidenciac&o) e sua Orientacdo para
Implementacdo da IFRS 7; (jii) IFRS 9 — Instrumentos financeiros (equivalente ao CPC
48 —Instrumentos financeiros); (iv) IFRS 10— Demonstracgdes financeiras consolidadas
(equivalente ao CPC 36 (R3) — Demonstragdes consolidadas); e (v) IAS 7 — Demons-
tracdo dos fluxos de caixa (equivalente ao CPC 03 (R2) — Demonstracéo dos fluxos de
Caixa). Em decorréncia das alteracdes citadas, o CPC devera refletir tais mudancas em
futuras revisdes nos respectivos pronunciamentos. Os efeitos teréo inicio em ou pés 1°
janeiro de 2026. Nao sdo esperados impactos materiais nas demonstracdes financeiras
emdecorréncia das alteractes. Alteracdes a IFRS 9 e &4 IFRS 7 —contratos referencian-
do a eletricidade dependente de condicdes naturais: As alteracdes somente se aplicam
a contratos que fagam referéncia a eletricidade dependente de fatores naturais e: « Es-
clarecem a aplicacdo dos requisitos de “uso préprio” para os contratos abrangidos; «
Alteram os requisitos de designac&o de um item objeto de hedge em uma relagdo de
hedge de fluxo de caixa para os contratos abrangidos; + Adicionam novos requisitos de
divulgacdo para permitir que os investidores compreendam o efeito desses contratos
sobre o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade. Tais alteracdes terdo
inicio em ou pés 1°janeiro de 2026, sendo sua adog&o antecipada permitida desde que
divulgada. Em convergéncia com as normas internacionais, o CPC devera incorporar
essas modificacdes por meio de futuras revisées do CPC 48 e do CPC 40 (R1). Tais
alterag®es, a principio, ndo trazem impacto material sobre as demonstra¢des financeiras
da Concessionaria. No entanto, a Concessionaria continuara acompanhando a conver-
géncia dos pronunciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliara, apos as revisdes emi-
tidas pelo CPC, a necessidade de atualizac&o de suas politicas e ou processos. 4. Jul-
gamentos, estimativas e premissas contabeis significativas: Julgamentos: A
preparacao das demonstracdes financeiras pela Concessionaria requer que a Adminis-
trac&o adote julgamentos profissionais, estimativas e premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos € passivos, bem como as divulgacdes de
passivos contingentes, na data-base das demonstracées financeiras. A incerteza rela-
tiva a essas premissas e estimativas pode levar a necessidade de ajustes em periodos
futuros no valor contabil do ativo ou passivo afetado. Determinac&o do prazo de arren-
damento de contratos que possuam clausulas de opcéo de renovacio ou resciso: A
Concessionaria determina o prazo do arrendamento como o prazo contratual n&o can-
celavel, juntamente com os periodos incluidos em eventual op¢&o de renovacgéo na
medida em que essarenovacao seja avaliada como razoavelmente certa e com periodos
cobertos por uma op¢&o de rescisdo do contrato na medida em que também seja ava-
liada como razoavelmente certa. Os contratos de arrendamento s&o avaliados, sob o
julgamento de haver a intencéo de exercer a opcéo de renovagdo ou de rescisdo.
Nesta avaliagdo, a Concessionaria considera todos os fatores relevantes que criam um
incentivo econémico para o exercicio da renovacgao ou da rescisdo. Apds amensuracdo
inicial, a Concessionaria reavalia o prazo do arrendamento se houver um evento signi-
ficativo ou mudanca nas circunstancias que esteja sob seu controle e afetara sua capa-
cidade de exercer ou ndo exercer a opcéo de renovar ou rescindir. Estimativas e premis-
sas contabeis: As principais premissas relativas a incertezas nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incertezas nas estimativas na data do balanco, envolvendo
risco significativo de gerar um ajuste significativo no valor contabil de ativos e passivos
no exercicio seguinte, sdo consideradas a seguir: a) Vida Util dos ativos intangiveis: Os
ativos intangiveis das concessdes de servicos publicos sdo amortizados pelo método
linear e refletem o periodo em que se espera que os beneficios econdmicos futuros do
ativo sejam consumidos pela Concessionaria, podendo ser o prazo final da concessao,
ou a vida util do ativo, o que ocorrer primeiro. Os ativos intangiveis tém a sua amortizacdo
iniciada quando estdo disponiveis para uso, em seu local € na condi¢do necesséria para
que sejam capazes de operar da forma pretendida pela Concessionaria. b) Provisées
para riscos tributarios, civeis e trabalhistas: A avaliacdo da probabilidade de perda inclui
a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias dispo-
niveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridi-
co, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracdes has circunstancias, tais como prazo de pres-
cricéo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. c) Provisdo para perdas espe-
radas de créditos das contas a receber: A Concessionaria registra as perdas esperadas
de créditos das contas a receber, considerando a avaliag&o do historico de recebimento,
tendéncias econdmicas atuais, vencimento da carteira de contas a receber e expectati-
vas de perdas futuras. Ainda que a Concessionaria acredite que as premissas utilizadas
s&o razoaveis, os resultados reais podem ser diferentes. d) Receita hdo faturada: As
receitas ainda ndo faturadas representam servicos prestados para os quais ainda ndo
foram realizadas leituras. S0 reconhecidas com base em estimativas mensais calcula-
das de acordo com ultimo faturamento de cada ciclo de leitura. Informagdes adicionais
da receita e contas a receber estio descritas nas Notas 3.11 e 7. 5. Gestdo de riscos
financeiros: 5.1. Instrumentos financeiros por categoria: A Concessionaria efetua
avaliac&o de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos valores justos, por meio
de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas. Entretanto, a in-
terpretacéo dos dados de mercado e a selecdo de métodos de avaliag&o requerem
consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizac&o mais ade-
guado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas n&o indicam, necessariamen-
te, 0s montantes que poder&o ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes
hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de
realizac&o estimados. O valor justo dos ativos e passivos financeiros & incluido no valor
pelo qual o instrumento poderia ser trocado em uma transacéo corrente entre partes
dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidac&o forgada. Os valores contabeis
e valores justos dos instrumentos financeiros da Concessionaria, em 31 de dezembro
de 2025 e 2024, s&o como segue:

Hierar- __31/12/2025 31/12/2024
quiado Valor

Classificagdo valor conta- Valor Valor Valor

porcategoria _justo bil justo contabil _justo
Ativos financeiros
Equivalentes de
caixa (aplicacdes Valor justo por
financeiras) meio de resultado Nivel 2 101.088 101.088 153.194 153.194
Contas a receber de
clientes Custo amortizado - 93.863 93.863 101.158 101.158
Aplicacdes financei-  Valor justo por
ras vinculadas meio de resultado Nivel2  4.037 4.037 4056 4.056
Créditos com partes
relacionadas Custo amortizado - 340 340 138 138
Passivos financeiros
Fomecedores Custo amortizado - 3.763 3.763 3073 3073
Empréstimos e
financiamentos Custoamortizado -  109.769 96.604 127.404 127.404
Passivos de arren-
damento Custo amortizado - 12 12 36 36
Debéntures e notas
comerciais escri-
turais Custo amortizado -

200.389 201.107 219.098 219.098
Onus da concessdo Custo amortizado - 58 58 56 56
Débitos com partes
relacionadas Custo amortizado - 2324 2324 2143 2143
As politicas de gerenciamento de risco da Concessionaria séo estabelecidas para iden-
tificar e analisar os riscos aos quais a Concessionaria esta exposta, para definir limites
e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites defini-
dos. As politicas de gerenciamento de riscos e os sistemas sao revisados regularmente
para refletir mudancas nas condi¢des de mercado e nas atividades da Concessionaria.
N&o houve transferéncias entre niveis de mensuragédo na hierarquia do valor justo nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 para esses ativos e passivos. 5.2.
Risco de mercado: O risco de mercado € o risco de que o valorjusto dos fluxos de caixa
futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos pregos de mercado
de posicdes detidas pela Concessionaria, incluindo as operacdes sujeitas as taxas de
juros e riscos de precos. Risco de taxas de juros: Risco de taxas de juros € o risco de
que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido
a variacdes nas taxas de juros de mercado. A exposicéo da Concessionaria ao risco de
mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as obrigacdes de
longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis. A Concessiondria utiliza a gerac&o de
caixa das atividades operacionais para gerir as suas operacées, assim como para ga-
rantir seus investimentos e expansao. Para suprir eventuais necessidades de caixa para
desenvolvimento do negocio, a Concessionaria obtém empréstimos e financiamentos,
debéntures ou notas escriturais em moedas locais sujeitos a flutuacéo da taxa do Certi-
ficado de Depésito Interbancario (“CDI"), do Indice Nacional de Pregos ac Consumidor
(“IPCA”), da Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) e da taxa referencial do Sistema
Especial de Liquidac@o e Custodia (“SELIC”). Orisco inerente a esses passivos surge em
razéo da possibilidade de existirem flutuacdes nessas taxas que impactem seus fluxos de
caixa. A Concessionaria também esta exposta a flutuagdo de taxas de juros referentes
ao saldo de aplicacées financeiras, que sdo remuneradas com base em percentuais do
CDI. A analise de sensibilidade, dos juros sobre os equivalentes de caixa, empréstimos e
financiamentos, debéntures e notas comerciais escriturais, utilizou as projecdes do CDI,
IPCA, TJLP e SELIC para os préximos 12 meses, este definido como cenario provavel,
pormeio dos relatérios de analise econémica do ltau O cenario | corresponde ao cenario
considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstracées financeiras.
Os cenarios |l e lll correspondem a uma alterac&o positiva e negativa de 25% nas taxas.
Os efeitos nas taxas, sdo apresentados conforme as tabelas a seguir:

Valor Cenariol Cenarioll Cenario

Operacao Risco _contabil provavel _-25% _ll1+25%
Ativo
Equivalentes de caixa CDI  101.088 113.855 110.661 117.050
Aplicacdes financeiras vinculadas CDI 4.037 4.547 4.419 4.674
Passivo
Empréstimos e financiamentos CDI  (22.641) (25.501) (24.785) (26.216)
Empréstimos e financiamentos ~ IPCA (1.743) (1.813) (1.795) (1.830)
Empréstimos e financiamentos  TJLP  (86.651) (92.587) (91.105) (94.068)
Notas comerciais escriturais CDI  (41.419) (46.650) (45.341) (47.959)
Debéntures IPCA (165.671) (172.314) (170.658) (173.971)
Passivo liquido (213.000) (220.463) (218.604) (222.320)
Efeito liquido (7.463) _ (5.604)  (9.320)
CDl (a.a.) 12,63%
IPCA (aa.) 4,01%
SELIC (a.a.) 12,25%
TJLP (a.a.) 6,85%

5.3.Risco de liquidez: E orisco de a Concessionaria ndo dispor de recursos liguidos su-
ficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento
de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. A abordagem
da Concessionaria ha administracéo de liquidez & de garantir, na medida do possivel,
que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes no vencimento,
tanto em condi¢®es normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ourisco
de prejudicar a reputacdo da Concessionaria. As tabelas abaixo demonstram analise
dos vencimentos para os passivos financeiros em aberto, sem os custos de transacéo
relativos acs empréstimos, financiamentos, debéntures e notas comerciais escriturais
em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (valores nédo descontados):

Valor Menosde Entreume Acimade
contabil umano __doisanos _dois anos
Em 31 de dezembro de 2025
Fornecedores 3.763 3.763 - -
Empréstimos e financiamentos 111.035 19.631 18.845 72.559
Passivos de arrendamento 12 12 - -
Onus da concess&o 58 58 . -
Debéntures e notas comerciais
escriturais 207.090 29.794 12.857 164.439
Débitos com partes relacionadas 2.324 2.324 - -
324.282 55.582 31.702  236.998

Valor Menosde Entreume Acimade
contabil umano _doisanos _dois anos
Em 31 de dezembro de 2024
Fornecedores 3.073 3.073 - -
Empréstimos e financiamentos 129434 21.299 18.672 89.463
Passivos de arrendamento 36 25 11 -
Onus da concesséo 56 56 - -
Debéntures e notas comerciais
escriturais 226.599 30.468 25714 170.417
Débitos com partes relacionadas 2143 2143 - -
361.341 57.064 44397  259.880

5.4. Gestao de capital: Os objetivos da Concessionéria ao administrar seu capital séo os
de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas
e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura
de capital para reduzir o respectivo custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce
uma gestao financeira e de capital centralizada.Para manter ou ajustar a estrutura de
capital, a Concessionaria pode rever a politica de pagamento de dividendos, devolver
capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou vender ativos para reduzir, por
exemplo, o nivel de endividamento. Condizente com outras empresas do setor, a Con-
cessionaria monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse
indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua
vez, corresponde aos empréstimos e financiamentos, passivos de arrendamento, de-
béntures e notas comerciais escriturais subtraido do montante de caixa e equivalentes de
caixa e aplicagdes financeiras vinculadas. O capital total € apurado através da soma do
patriménio liquido, conforme demonstrado no balancgo patrimenial, coma divida liquida.
Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2025 e 2024 podem ser

assim sumariados:
31M12/2025 _ 31/12/2024
Empréstimos e financiamentos (Nota 15) 109.769 127.404
Passivos de arrendamento (Nota 15) 12 36
Debéntures e notas comerciais escriturais (Nota 16) 200.389 219.098
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (101.671) (153.262)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (Nota 9) (4.037) (4.056)
Divida liquida (a) 204.462 189.220
Total do patriménio liquido (b) 206.570 178.620
Total do capital (a+b) 411.032 367.840
Indice de alavancagem financeira - % [a/(a+b)] 49,74% 51,44%
6. Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2025  _31/12/2024
Caixa e bancos 583 68
Aplicacdes financeiras 101.088 153.194
101.671 153.262

Incluem caixa, depdsitos bancérios a vista e aplicagdes financeiras de liquidez imediata,
representados, principaimente, por Certificados de Deposito Bancario - CDBs, os quais
s&0 registrados pelos valores nominais, acrescidos dos rendimentos auferidos até as
datas dos balangos, com remuneracéo relacionada a média no exercicio findo em 31
de dezembro de 2025 de aproximadamente 102,31% do CDI (102,16% em 31 de de-

zembro de 2024).
7. Contas a receber de clientes 3112/2025 _31/12/2024
Clientes (a) 268.679 250.689
Clientes - parcelamento (b) 16.220 19.155
Pontos arrecadadores (c) 980 1.349
Perdas esperadas de créditos das contas a receber (192.016) (170.035)
93.863 101.158
Ativo circulante 87.653 101.158
Ativo néo circulante 6.210 -

(a) Representa o saldo de contas emitidas e ainda n&o recebidas, além dos valores for-
necidos ainda n&o faturados (ajuste por competéncia). (b) Refere-se a acordos firmados
entre os clientes e a Concessionaria para a quitacéo de seus débitos. (c) Referem-se aos
agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e ainda n&o repassaram
para a Concessionaria. O aging listde contas a receber € composto da seguinte forma:
31M12/2025  _31/12/2024

Benfeitorias em imoveis de terceiros 11.389 (4.243) T7.146 4.296

Maquinas e equipamentos 41.643 (23.585) 18.058 16.931

Maquinas e equipamentos - bens

arrendados 387 (358) 29 89
510.285 (198.615)311.670 304915

Movimentacdo do intangivel: Saldosem Adi- Amorti- Transfe- Saldosem

31/12/2024 _cdes
5

- (3) -

304.915_2.799 (25.150) 29106 _ 311.670

304.920 2.799 (25.153) 29.106  311.672

Saldosem Adi- Bai- Amorti- Transfe- Saldosem

31/12/2023 ¢bes xas _zacdo _réncias 31/12/2024
10

zagdo _réncias 31/12/2025
Softwares e aplicativos 3 2

Concessao/Infraestrutura

Softwares e aplicativos - - (5) - 5
Concessao/Infraestrutura 267.043 2.347 _(71) (23.492) 59.088  304.915
267.053 2.347 (71) (23497) 59.088  304.920

As transferéncias ocorridas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
referem-se a movimentagdes entre o intangivel e o ativo de contrato.
14. Fornecedores: Os fornecedores estdo assim representados:

31/12/2025 _31/12/2024
Materiais 1.138 1.178
Servigos 255 1.245
Infraestrutura 1124 590
Qutros 1.246 60
3.763 3.073

15. Empréstimos, financiamentos e passivos de arrendamento

Linha de crédito Indexador _ Juros  31/12/2025 31/12/2024
Empréstimos e financiamentos
FINAME (a) IPCA 6,72%a.a. 1.743 2420
FINEM (b) TP  399%aa. 86.651 91.422

SELIC/  420%e

Automatico TJLP  6,00% a.a. - 1.745
Capital de giro (c) CDI 2,28% a.a. 22.641 33.847
(-) Custos de transacéo (1.266) (2.030)
Total de empréstimos e financiamentos 109.769 127.404
Circulante 19.437 21.145
N&o circulante 90.332 106.259
Arrendamentos
Arrendamentos direito de uso (Vide Nota 10)  11,62% a.a. 12 36
Circulante 12 25
N&o circulante - 11
Endividamento total 109.781 127.440
Endividamento total - circulante 19.449 21.170
Endividamento total - ndo circulante 90.332 106.270

(@) FINAME PSI: Alinha de crédito FINAME PSI & foi obtida no exercicio de 2018 junto
ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES com R$ 5.378
de valor contratado. Os contratos FINAME PSI foram celebrados com prazo de carén-
cia de 24 (vinte e quatro) meses para amortizacéo do principal, com pagamento de
Juros trimestrais durante o periodo de caréncia e, apés, com pagamentos mensais, com
vencimento final em 2028. Esta operagéo tem como objetivo a aquisicdo de maquinas
e equipamentos operacionais, com a finalidade de expandir, modemizar e reforgar a
infragstrutura para dar suporte & operacio da Concessionaria e s&o amparadas por
alienacao fiduciaria dos bens e aval da Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (b)
FINEM: O contrato FINEM foi obtido no exercicio de 2018 junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES com R$ 112.115 de valor contratado.
O contrato foi celebrado com prazo de caréncia de 30 (trinta) meses para amortizacéo
do principal, com pagamento de juros trimestrais durante o periodo de caréncia e, apos,
com pagamentos mensais, com vencimento final para 2038. Esta operac&o tem como
objetivo a moderizagdo e expansao dos sistemas de abastecimento de agua e es-
gotamento sanitario do Municipio de Campos dos Goytacazes - RJ e € amparada por
cesséo fiduciaria de direitos creditdrios e conta reserva. (c) Capital de giro: Em novembro
de 2022, a Concessionaria captou R$ 50.000 de capital de giro, com vencimento para

Faturado 49.530 53.487 2027. Covenants: Determinados contratos possuem condices contratuais que exigem
Néo faturado 19.694 17.810 ocumprimento de clausulas restritivas (Covenants) com base em indices financeiros. A
Vencidas Administracdo acompanha os calculos destes indices mensalmente, a fim de verificar
Até 30 dias 8.188 9.966 indicios de ndo cumprimento dos termos contratuais. Ndo foram identificadas quebras
De 31 a60 dias 3.794 5.351 nos termos contratuais em 31 de dezembro de 2025. A movimentacdo dos empréstimos,
De 61 290 dias 2938 3.614 financiamentos e passivos de arrendamento € como segue:
De 91 a 180 dias 9.846 10.752 Empréstimos e financiamentos 31/12/2025 _31/12/2024
Mais de 180 dias 191.889 170.213 Saldo inicial 127.404 153.951
285.879 271193 Juros e encargos financeiros 13.494 15.152
Abaixo apresentamos a movimentac&o da provisédo para perdas esperadas de créditos  Variagdes monetarias 2.248 901
das contas a receber: Amortizagcdo do principal (20.540) (27.280)
31/12/2025 _31112/2024 Amortizag&o dos juros (13.600) (15.474)
Saldo inicial (170.035) (154.179) Amortizac&o dos custos de transacdo 763 154
(+) Constituicdes (29.567) (26.900) Saldo final 109.769 127.404
(-) Baixas de incobraveis 7.586 11.044 Passivos de arrendamento 31/12/2025 _31/12/2024
Saldo final (192.016)  (170.035) Saldo inicial 36 11
8. Tributos a recuperar: Os impostos e contribuicdes a recuperar estdo assim repre- Adicdes e remensuracdes 2 49
sentados: Juros e encargos financeiros 3 3
31/12/2025 31/12/2024 Amortizag&o do principal (26) (24)
PIS 109 125 Amortizacdo dos juros (3) (3)
COFINS 499 576 Saldo final 12 36
IRPJ 68 58 As parcelas de longo prazo t&ém o seguinte cronograma de pagamento:
Outros - 14 Empréstimos e financiamento
676 773 31/12/2025 31/12/2024
Ativo circulante 608 715 Custosde Total Custosde Total
Ativo ndo circulante 68 58 Divida _transacao _ liquido Divida _transacao _ liquido
9. Aplicagoes financeiras vinculadas: O montante de R$ 4.037 em 31 de dezembro 2026 . - - 18.672 (154) 18.518
de 2025 (R$ 4.056 em 31 de dezembro de 2024) corresponde a obrigagéo da Con- 2027 18.845 (179) 18.666 18.672 (154) 18.518
cessionaria constante no Contrato de Financiamento na modalidade FINEM, junto ac 2028 7.400 (162) 7.238 7.229 (154) 7.075
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, onde a Conces- Apds 2028 65.159 (731) 64.428 63.562 (1.414) 62.148
sionaria se obriga, como garantia do pagamento de quaisquer obrigacdes do contrato, 91.404 (1.072) 90.332  108.135 (1.876)  106.259
a constituir uma conta reserva com saldo nao inferior ao montante equivalente a soma Passivos de arrendamento
das prestacdes de amortizacSes do principal e juros da divida, venciveis nos trés meses 31/112/2025 31M12/2024
imediatamente subsequentes. 2026 - 11
10. Ativo de direito de uso - 11
31/12/2025 31/12/2024 16. Debéntures e notas comerciais escriturais
Amortizagao ~ Valor Amortizagao  Valor Indexador _ Juros  31/12/2025 31/12/2024
Custo _acumulada __liquido _ Custo _ acumulada liquido _ 2% emissao IPCA 647%aa.
Iméveis 5 (40) 11 49 (14) 35 Debéntures 164.439 157.560
] 5 _(40) 11 49 (14) 35 Juros 1.232 1.141
Movimentacé&o do ativo de direito de uso: Custos de transac&o a apropriar (6.639) (7.084)
Saldos em 31/12/2024 Adigcées _Amortizacdo Saldos em 31/12/2025 Total de debéntures 159.032 151.617
Imoveis 35 2 (26) 11 Circulante 774 696
35 2 (26) 11 N&o circulante 158.258 150.921
Saldos em 31/12/2023 Adigées _Amortizacdo Saldos em 31/12/2024 Notas comerciais escriturais CDI 2,16% a.a.
Iméveis 8 49 (22) 35 Principal 38.571 64.285
8 49 (22) 35 Juros e encargos 2.848 3.613
11. Imobilizado Taxade 31/12/2025 31/12/2024 Custos de transacéo a apropriar (62) (417)
deprecia- Depreciagao Valor  Valor Total de notas comerciais escriturais 41.357 67.481
cdoanual _Custo _acumulada liquide _ liquido Circulante 28.502 29.148
Equipamentos de Néo circulante 12.855 38.333
informatica 20% 3.057 (1.963) 1.094 862 Endividamento total _200.389_ 219.098
Veiculos 20% 1.051 (598) 453 419 Endividamento total - circulante 29.276 29.844
Maquinas e equipamentos 10% 367 (201) 166 80 Endividamento total - ndo circulante 171113 189.254
Moveis e utensilios 10% 1.999 (1.052) 947 882 Amovimentacéo das debéntures &€ como segue: 31/12/2025 31/12/2024
Benfeitorias em imoveis de Saldo inicial 151.617 6.024
terceiros 4% 41 (18) 23 24  Captacdes - 153.900
6.515 (3.832) 2.683 2.267 Juros e encargos financeiros 17.304 9.636
Custo de transac&o - (7.327)
Movimentac¢éo do imobilizado Saldos De- Amortizac&o do principal - (6.1486)
em Adi- pre- Bai- Reclas- Saldosem Amortizacdo dos juros (10.334) (4.836)
31/12/2024 coes ciacdo xa_sificacdo 31/12/2025 Amortizacdo dos custos de transac&o 445 343
Equipamentos de informética 862 554 (331) - 9 1.094 Variagdes monetéarias - 23
Veiculos 419 260 (204) (22) - 453 Saldo final 159.032  151.617
Maquinas e equipamentos 80 106 (20) - - 166 A movimentac&o das notas comerciais escriturais € como segue:
Moveis e utensilios 882 225 (159) (1) - 947 31/12/2025 31/12/2024
Benfeitorias em imdveis de Saldo inicial 67.481 95.046
terceiros 24 - (1) - - 23 Juros e encargos financeiros 7.465 9.328
2.267 1145 _ (715) (23) 9 2.683 Amortizacdo do principal (25.714) (25.714)
Saldos em Deprecia- Saldosem Amortizac&o dos custos de transac&o 354 178
31/12/2023 Adigbes _Baixas cdo  31/112/2024 Amortizag8o dos juros (8.229)  (11.357)
Equipamentos de ) 41.357  67.481
informatica 925 290 (12) (341) 862 As parcelas de longo prazo das debéntures tém 0 seguinte cronograma de pagamento:
Veiculos 450 134 - (165) 419 Debéntures
Magquinas e equipamentos 76 20 - (16) 80 31/12/2025 3112/2024
Méveis e utensilios 933 112 (10) (153) 882 Custosde Total Custosde Total
Benfeitorias em iméveis de _ Divida _ transacéio _liguido _ Divida transacho _liquido
terceiros 25 - - (1) 24 2026 - - - - (458) (458)
2409 556 (22) (676) 2267 2027 - (478) (478) 3.781 (478) 3.303
12. Ativo de contrato Saldosem Adi- Transfe- Reclassi- Saldosem 2028 3.946 (476) 3.470 3781 (476)  3.305
31/12/2024 _c¢des _réncias _ficacdo 31/12/2025 Apos 2028 160.493 (5.227) 155266 149.997 (5.226) 144.771
Infraestrutura em construgéo 46,678 80.723 _(29.106) (9)___98.286 164439 (6.181) 158258  157.559  (6.638) 150.921
46.678 80.723 (29.106) (9) 98.286 As parcelasde longo prazo das notas comerciais escriturais t&m o seguinte cronograma
Saldosem Transferén- Saldosem depagamento: e L
3112/2023 _ Adicoes cias 31112/2024 Notas comerciais escriturais
Infraestrutura em construgéo 72.305 33461 (59.088) 46678 31/12/2025 3112/2024
72.305 33.461 (59.088) 46.678 3 Custosde Total . Custosde Total
As fransferéncias ocorridas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 _Divida transacdo _liquido _ Divida transacdo _liquido
referem-se a movimentagdes entre o intangivel e o ativo de contrato. Custos de emprés- 2026 - - - 25714 (179) 25535
timos capitalizados: Os juros de empréstimos e financiamentos séo capitalizados nos 2027 12.857 (2) 12.855 12.858 (60) 12.798
ativos de concessao durante o periodo em construgsio, sendo o montante de R$ 8.062 12.857 (2) 12855  38.572 (239) 38333

em 31 de dezembro de 2025 (R$ 1.015em 2024).

13. Intangivel Taxade 31/112/2025 3112/2024
amortiza- Amortizagao Valor Valor
cacanual _Custo _acumulada _liquido _ liguido

Softwares e aplicativos 20% 177 (175) 2

Concesséo/infraestrutura 510.285 (198.615) 311.670 _ 304.915
510.462 (198.790) 311.672  304.920
Os valores reconhecidos na linha concessao/infraestrutura representam o valor de custo
dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestacéo de servicos de concesséo
e suarespectiva amortizacdo acumulada. As taxas utilizadas baseiam-se no prazo final
da concessao ou na vida Gtil do ativo, o que ocorrer primeiro. Sendo esse montante em
31 de dezembro de 2025 composto pelos seguintes ativos:

31/12/2025 31/112/2024
Amortiza-
¢aoacu- Valor Valor
Custo _mulada__liguido _ liquido
Captacéo 651 (1.170) 4.481 4.70
Adutoras . 7.868 (1.437) 6.431 6.285
Estacéo de Tratamento de Agua - ETA 14.605 (7.846) 6.759 7.236
Reservatdrio 364 (93) 271 286
Substituicdo/Expansdo de rede de agua  143.605 (46.997) 96.608 84.328
Ligacdo de agua 18.706 (3.926) 14.780 13.612
Ligac&o de esgoto 21.810 (4.097) 17.713 17.699
Substituicdo/Expanséc de rede de esgoto  160.939  (79.401) 81.538 89.887
Elevatoria - esgoto 23.629 (4.408) 19.221 18.503
Estacéo de Tratamento de Esgoto - ETE 57.858 (20.539) 37.319 39.665
Emissario 1.831 (515) 1.316 1.390

Debéntures: 22 emissédo de debéntures: Em 15de maio de 2024, foram emitidas 153.900
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Uni-
ca, no valornominal de R$1, perfazendo o total de R$153.900. As debéntures apresen-
tam prazo de vencimento de vinte anos, a contar da data de emisséo, com vencimento

5 final previsto para o dia 15 de maio de 2044. O saldo do valor nominal unitéario atualizado

das debéntures sera amortizado em 35 (frinta e cinco) parcelas consecutivas e semes-
trais, a partirdo 36° (trigésimo sexto) més (inclusive) contado da data emisséo, ou seja, a
partir de 15 de maio de 2027. O valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario
das debéntures sera atualizado monetariamente pela varia¢gdo acumulada do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”), sendo o produto da atualizag&o monetaria
incorporado ao valor nominal unitario ou ao saldo do valor nominal unitario, conforme
aplicavel, das debéntures. Os recursos captados destinam-se a investimentos em pro-
Jetos de ampliacdo, manutencéo e melhorias relacionadas a projetos de saneamento e
possuem como garantia a outorga de fianga pela Saneamento Ambiental Aguas do Brasil
S.ANotas comerciais escriturais: Em 24 de janeiro de 2022, foram emitidas 90.000 notas

g comerciais escriturais, em série Unica, no valor nominal de R$ 1, perfazendo o total de

R$90.000, tendo a Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. como fiadora. O prazo
de vencimento da divida é de cinco anos, a contar da data de emissao, com vencimento
final previsto para o dia 24 de janeiro de 2027. Sobre as Notas Comerciais Escriturais
incidem juros remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada de 100% do CDI,
acrescida de spread de 2,16% a.a. A remuneracao sera paga semestralmente, a partir
da data de emisséo, sendo o primeiro pagamento devido em 24 de julho de 2022. O
valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetaria-
mente. Os recursos captados serdo destinados a recomposi¢ao do capital de giro da
Concessionaria. Covenants: As debéntures e notas comerciais escriturais possuem
condicdes contratuais que exigem o cumprimento de clausulas restritivas (covenants)
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com base em indices financeiros. A Administracdo acompanha os calculos destes indi-
ces mensalmente, a fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos termos contratuais.
Nao foram identificadas quebras nos termos contratuais em 31 de dezembro de 2025.
17. Obrigagdes tributarias: Os impostos e contribuigdes estio assim representados:
31/12/2025 _31/12/2024

PIS/COFINS/CSLL retidos 129 191
1SS 501 258
IRRF 626 665
PIS 1.056 1.124
COFINS 4.889 5199
IRPJ 1.126 472
CSLL 876 408

9.203 8.317

18. Imposto de renda e contribuigao social: a) Composicéo dos fributos diferidos: Os
tributos diferidos séo contabilizados para refletir os impactos fiscais futuros atribuiveis as
diferencas temporarias, cujos efeitos ocorrerdo no momento da realizac&o dos valores
que deram origem as bases de calculo.

31/12/2024 Resultado 31/12/2025
Provis&o para perdas esperadas de créditos

das contas a receber 2.391 (1.213) 1.178
Provis®es para contingéncias 693 (157) 536
Provisao participacio nos lucros 443 111 554
Provistes salarios e encargos em acordo
coletivo 109 71 180
Arrendamentos (1) - (1)
Qutros 707 (614) 93
Ativo fiscal diferido 4.342 1.802 2.540
Juros capitalizades (1.940) (2.652) (4.592)
Ajustes do regime de tributac&o transitério Lei
n®12.973/ 2014 (2.645) 194 (2.451)
Demais diferencas temporarias decorrentes da
Lein®12.973/2014 (31) 20 (11)
Passivo fiscal diferido (4.616) (2.438) (7.054)
Tributos diferidos, liquidos (274) (4.240) (4.514)
b) Conciliac&o da taxa efetiva

Descricao 3112/2025 31/112/2024
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 119.139 101.839
Aliguota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social - aliquotas vigentes (40.507) _ (34.626)
(Adicdes) exclusdes no calculo do tributo
Permanentes (580) (1.355)
Juros sobre capital préprio 4.080 4.208
Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 24 24
Incentivo cultural (Lei n°® 8.313/91 - art. 18) 555 402
Incentive empresa cidada (Lein® 11.770/08) 35 32
Programa de alimentagdo do trabalhador (“PAT")
(9.580/2018) 964 885
Recuperacdo de créditos PAT - 2.294
Fundo do idoso 139 -
PRONAS/PCD (art 6° da Lei n® 12.715/2012) - 87
PRONON (Lei n® 12.715/2012) 139 87
Incentivo desportivo (Lei n° 11.438/06 - art.3) 277 201
Fundo da infancia e da adolescéncia (Decreto n® 9.589/2018) 139 100
Total do imposto de renda e da contribuicdo social (34.735)  (27.661)
Aliquota efetiva 2916%  27,16%

19. Provisdo para contingéncias: As provisdes para contingéncias sao constituidas
parafazer face as perdas em processos judiciais e administrativos, os quais, quando apli-
cavel, sdo amparados por depositos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes
desses processos sdo baseadas ha opini&o do departamento juridico da Concessionaria
e de seus assessores legais. As provisdes, liquidas de depdsitos judiciais, estéo assim
demonstradas:

31/12/2025 31/12/2024

Trabalhistas 66 61
Civeis 1.510 1.977
Total 1.576 2.038

Processos com probabilidade de perda classificada como possivel: A Concessionaria
possui processos judiciais € administrativos, nos quais a Administragéo, baseada na
opinido de seus consultores juridicos externos, acredita que os riscos de perda séo
possiveis, e, por este motivo, nenhuma proviséo foi constituida. Essas causas estdo
distribuidas da seguinte forma:

31M2/2025 _31/12/2024

Civeis 30.381 31.377
Trabalhistas 2.527 1.597
Tributarios - 41

32,908 33.015

Civeis: As acdes judiciais de natureza civel t€m os seguintes objetos: (i) consumo, tota-
lizando R$ 11.386 (R$ 10.893 em 31 de dezembro de 2024) (i) falta de abastecimento,
totalizando R$ 689 (R$ 327 em 31 de dezembro de 2024); (iii) servigos agua e servigos
esgoto (vazamentos, obstrucéo, refluxo), totalizando R$ 5.987 (R$ 6.440 em 31 de de-
zembro de 2024); (iv) servicos comerciais, totalizando R$ 7.663 (R$ 7.581 em 31 de
dezembro de 2024); (v) responsabilidade civil, totalizando R$ 2.276 (R$ 3.078 em 31 de
dezembro de 2024); (vi) cobranca, totalizando R$ 2.052 (R$ 2.040 em 31 de dezembro
de 2024); e (vii) outros, totalizando R$ 328 (R$ 1.018 em 31 de dezembro de 2024). 20.
Partes relacionadas: Remuneracdo de pessoal chave da Administracdo: Os diretores
s80 as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento, dire-
cdo e controle das atividades da Concessionaria. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2025, foram pagos pela Concessionaria o montante total de R$1.607 (R$ 1.712em
2024). Abaixo os valores est&o segregados por natureza:

Descricao

31/12/2025 _31/12/2024

Plano de saude 22 24
Plano de previdéncia privada 19 19
Outros 13 12

1.607 1.712

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo foram pagos valores
a titulo de: (a) beneficios pds-emprego (pensdes, outros beneficios de aposentadoria,
seguro de vida pds-emprego e assisténcia médica pos-emprego); (b) beneficios de lon-
go prazo (licenga por anos de servico e beneficios de invalidez de longo prazoy); e (c)
beneficios de resciséo de contrato de trabalho.
Resumo das transacdes com partes relacionadas:
Ativo circulante:

Creditos com partes relacionadas (a)

31/12/2025 _ 31/12/2024

Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 340 138
Total do ativo circulante 340 138
Passivo circulante:
Obrigacdes com acionistas
Dividendos a pagar
M&G Consultoria e Participagdes Ltda. 733 707
ERG Participacdes Ltda. 1.260 1.215
Credicom - Comercial Informatica e Servicos Lida. 733 707
Diferencial Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 130 125
Synval Filgueiras de Moraes Junior 1.035 998
Marcelo Borja Filgueiras de Moraes 1.380 1.331
Silvane Borja Filgueiras de Moraes Nolli 1.035 998
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 62.700 60.470
69.006 66.551
Juros sobre capital préprio
M&G Consultoria e Participacdes Ltda. 27 29
ERG Participacées Ltda. 47 49
Credicom - Comercial Informatica e Servicos Ltda. 27 29

Diferencial Empreendimentos Imobiliarios Lida. 5 5

Synval Filgueiras de Moraes Junior 38 40
Marcelo Borja Filgueiras de Moraes 51 54
Silvane Borja Filgueiras de Moraes Nolli 38 40
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 2.317 2449
2.550 2695
71.556 69.246
Debitos com partes relacionadas (a)
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Lida. 2.324 2.143
2.324 2.143
Total do passivo circulante 73.880 71.389
Resultado com partes relacionadas 31/12/2025 _31/12/2024
Contrato de gest&o - Management Fee (a)
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (17.708) (16.009)

(a) Os saldos decorrem de transacgdes entre Concessionarias do mesmo grupo econd-
mico, vinculadas & compra e venda de materiais ou das prestagées de servicos, oriundos
do: i) contrato de fruic&o de utilidades comuns com a Solugdes Ambientais Aguas do
Brasil Ltda., resultando na estrutura de Unidade de Administracdo Central (UAC) para
as areas de finangas, planejamento, recursos humanos, tecnologia da informagéo e
logistica; ii) do contrato de gestio centralizada (Management Fee) com a Saneamento
Ambiental Aguas do Brasil S A 21. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social
realizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$116.500 (R$ 116.500 em 2024) e esta
representado por 8.000 (oito mil) agdes nominativas, sem valor nominal, sendo 2.670
(duas mil, seiscentas e setenta) a¢des ordinarias e 5.330 (cinco mil, trezentas e trinta)
acoOes preferenciais.
Acionistas
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S/A

ON _PN _Total %
2.536 4.733 7.26990,8667%

Synval Filgueiras de Moraes Junior 40 80 120 1,5000%
Marcelo Borja Filgueiras de Moraes 54 106 160 2,0000%
Silvane Borja Filgueiras de Moraes Nolli 40 80 120 1,5000%
Diferencial Empreendimentos Imobiliarios Ltda. - 15 15 0,1833%
Credicom - Comercial Informatica e Servigos Lida. - 85 85 1,0667%
ERG Participactes Ltda. - 146 146 1,8166%

- 85 85_1,0667%
2.670 5.330 8.000 100%
b) Reservalegal: Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
nos termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. c) Reser-
va para investimentos: A Concessionaria constituiu reserva para investimentos, no valor
de 5% do lucroliquido do exercicio, ajustado na forma do artigon® 202 da Lei n°6.404/76,
cujafinalidade & financiar suas atividades, inclusive através da subscri¢cdo de aumentos
de capital ou da criacdo de novos empreendimentos. d) Dividendos e juros sobre capital
proprio: Os acionistas tém assegurado, em cada exercicio, dividendos nao inferiores a
25% dolucro liquido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. No exercicio
de 2025, foram distribuidos dividendos intermediarios no montante de R$ 4.684 por meio
da reverséo de parte da reserva de retencéo de lucros. Além dos dividendos minimos
obrigatorios, a Concessionaria destinou R$ 18.669 do lucro do exercicio para dividendos
extraordinarios, conforme foi deliberado em assembleia geral extraordinaria, em 30 de
dezembro de 2025. Ao longo do exercicio de 2025, houve destinag&o de juros sobre o
capital préprio no valor total de R$ 12.000, sendo R$1.800 referentes aimposto de renda
retido na fonte, resultando um valor liquido de R$10.200 destinado & distribuicgo aos
acionistas. A destinac&o do lucro para distribuicdo de dividendos foi a seguinte:

M&G Consultoria e Participagdes Ltda.

tém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo artigo 196 da Lein® 6.404/76.
21. Receita liquida 31/M12/2025 _31/12/2024

Receita de prestacdo de servicos 413.253 388.333
Receita de construcéo 79.868 36.879
Cancelamentos (6.719) (3.125)
Receita bruta 486.402 422.087
PIS e COFINS sobre servicos prestados (34.823) (33.684)
Descontos concedidos (25.276) (19.015)
Receita liquida 426.303 369.388
22. Custos dos servicos prestados 31/12/2025 _31/12/2024
Taxas de recursos hidricos e ambientais (401) (2.4486)
Onus da concesséo (613) (603)
Energia elétrica (17.740) (18.732)
Custo de construcéo (79.868) (36.879)
Materiais aplicados nos servigos (10.933) (11.882)
Salarios e beneficios a empregados (33.287) (30.417)
Utilizag&o de imdveis e telefonia (859) (897)
Manutencgao/aluguel de equipamentos e veiculos (6.588) (5.599)
Servicos de terceiros (20.319) (19.278)
Depreciacdes e amortizacoes (23.541) (22.014)
Qutros custos (281) (314)
(194.430)  (149.061)
23. Despesas gerais e administrativas 31/12/2025 31/12/2024
Salarios e beneficios a empregados (28.941) (24.718)
Utilizag&do de imdveis e telefonia (1.006) (931)
Manutencgao/aluguel de equipamentos e veiculos (1.700) (1.751)
Servicos de terceiros (32.122) (33.039)
Despesas com contencioso (1.485) (1.847)
Impostos, encargos, taxas e contribuicdes (518) (355)
Depreciacdes e amortizacdes (455) (419)
Provis&o para perdas esperadas de crédito das contas
areceber (29.567) (26.900)
Reversdes de contingéncias 188 229
Despesas com comunicacio (2.923) (2.580)
Qutras despesas (5.138) (7.739)
(103.667)  (100.050)
24, Resultado financeiro 31/12/2025 _31/12/2024
Receitas financeiras
Juros com aplicacdes financeiras 19.890 12.786
PIS e COFINS sobre receitas financeiras (1.230) (937)
Juros e multas vinculadas a operacao 6.486 5.931
Variacdo monetaria sobre outros ativos 13 927
Ganhos com operagdes de swap - 493
Ganhos com derivativos - 42
Qutras receitas financeiras 38 5
25.197 19.247

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e

notas comerciais escriturais (30.201) (33.101
3

)

Juros de arrendamentos (3) (3)
Variacdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos (2.248) (923)
Atualizacdo monetaria das contingéncias 274 173
Tributos sobre operacdes financeiras (25) (29)
Descontos concedidos (1.127) (1.166)
Perdas com operacées de swap - (20)
Perdas com derivativos - (497)
Comisséo e escrituracéo (102) (100)
QOutras despesas financeiras (1.714) (825)
(35.146) (36.491)

Resultado financeiro (9.949) (17.244)

25. Seguros: O Grupo Aguas do Brasil adota a politica de contratar cobertura de seguros
de forma global para riscos de engenharia, patrimoniais, ambientais e de responsa-
bilidade civil dos administradores (D&Q), entre outros, especificamente associados a
natureza de sua atividade. Os seguros contratados possuem cobertura sobre construgéo,
fornecimento ou prestacéo de servicos. A cobertura em 31 de dezembro de 2025 esta
apresentada a seguir:

Cober-
Descricdo de seguro Vigéncia das apdlices tura

Responsabilidade civil administradores - D&0O  27/10/2025 a 27/10/2026  50.000
Responsabilidade civil geral 17/01/2026 a 17/01/2027  19.500
Riscos operacionais 17/01/2026 a 17/01/2027  75.000
Risco de engenharia e responsabilidade civil
obras 31/12/2025 a 31/12/2026 182.741
Riscos ambientais 22/12/2025a22/12/2026  5.000
Garantia de concessédo 14/09/2025 a 14/09/2026 8.427
Seguro de veiculos 20/08/2025 a 20/08/2026 100
Garantia judicial 25/03/2023 a 06/11/2027 12.468

26. Transagbes que nao envolvem caixa: Durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, a Concessionaria realizou as seguintes atividades que néo
envolveram caixa e, portanto, foram excluidas da demonstrac&o dos fluxos de caixa:

31/12/2025 _31/12/2024
Adicao de direito de uso 2 49
Juros capitalizados 8.062 1.015
IRRF sobre swap - 74
Destinac&o de juros sobre capital préprio 2.550 2.695
Destinac&o de dividendos obrigatérios e adicionais 44.454 66.551

3112/2025 _31112/2024
Lucro liquido 84.404 74178
Constituicéo da reserva legal - 5% (i) - (1.975)
Base de calculo dos dividendos 84.404 72.203
Dividendos minimos obrigatérios — 25% 21101 18.051
Dividendos extraordinarios 18.669 -
39.770 18.051

(i) Nao houve destinacéo para reserva legal, uma vez que o saldo atingiu o limite de 20%

Giuliano Junho Tinoco -Diretor;
Carlos Eduardo Tavares de Castro - Diretor;
Isadora Viceconti Goulart - Contadora

Remuneracoes 1.218 1321 docapital social, conforme previséo legal. €) Reserva para retencéo de lucros: Paraaten-
Encargos sociais 335 ‘33g dera projetos de investimentos previstos no orgcamento de capital, a Concessionaria re- CPF :126.378.247-78 - CRC/RJ-138372/0-8

Relatdrio do auditor independente sobre as demonstracoes financeiras

Aos acionistas da Aguas do Paraiba S.A.: Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras da Aguas do Paraiba S.A. (“Concessionaria™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutacgdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido,
as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Concessionaria em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estédo descritas na sec&o a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relac&o a Concessionaria, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acredi-
tamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da administragao pelas demonstragoes financeiras: A administragdo é responséavel pela elaborac&o e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles intermnos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Concessionaria continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Concessionaria ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, € emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro € s&o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémi-
cas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional € mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracées financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgo de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificag&o, omisséo ou representacdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opini&o sobre a eficacia dos controles internos da Concessionaria. « Avaliamos a adequac&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo. = Concluimos sobre a adequac&o do uso,
pela administrac&o, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicdes que possam levantar dlivida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Concessionaria. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar ateng&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nhas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicées futuras podem levar a Concessionaria ando mais se manter em continuidade operacional. « Avaliamos
a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracées financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo ade-
guada. Comunicamo-nos com a administrag&o a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais defici€ncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 20 de marco de 2026. ERNST & YOUNG Auditores Independentes S/S Ltda. - CRC SP-015199/F; Glaucio Dutra da Silva - Contador - CRC-1RJ090174/0
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