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Bala imonial 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de reais| Demoenstracao das mutagoes do patriménio liquido Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais 31/12/2025 31112/2024 _  14. Proviséo para contingéncias: As provisdes para confingéncias no valor de R$
Nota 31122025 31122024 Reservade lucros Emprésiimos e financiamenios (Nda 12) 66944 57065 222 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 206 em 2024) shio consfituidas para fazer face
Afivo Capital Reserva Reservade  Retengaode Distribuigiodedivi- Lucros  Patriménio | Passivos de amendamento (Nota 1) 481 778 as perdas em processos judiciais e administraivos, os quais, quando apiicavel, sdo
Circulante _social _ _legal __investimentos _lucros dendosadcionais anumladns liguido _ | (- Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (23.293) (20.053) - amparados por depdsitos judiciais. As provistes para as perdas decomentes destes
Caixa e equivalentes de caixa 6 23293 20053 | Saldosem 1°dejaneirode 2024 T 21800 2180 1540 17647 47947 | () Aplicagges financeiras vinculadas 2.3 2283) prooessos sdo baseadas na opinio do departamento juridico da Concessionéria e
Contas areceber de dientes 7 12963 12128 |  Aumento de capital 6.000 - - (6.000) - - Divida liquida (a) 41755 35507 de seusassessores legais.
Estoques 1.683 1678 |  Lucroligudo do exercico - - - - - 14.407 14.40? Total do patiménio liquido (b) 66.333 53932 311212025 31122024
Créditos com partes relacionadas 16 54 24 | Proposta de destinacio do resuttado do exercicio: Total do capital {a+b) 108.088 89439 Civeis 222 205
Trbutos a recuperar 17 11 Reserva Legal - 720 - - - (T20) - | Indice de alavancagem financeira—" [a/(a+b)] 39% 40% 222 205
Despesas anfecipadas 191 186 Reserva de investimentos - - 513 - - (513) - | 6.Caixa e equivalentes de caixa 0N
Qufros afivos s 246 Dividendos minimos obngatdrios - - - - - (3422) (3422) | Caixaebancos 142 45 DOBEUI prouessos |ud\cm e admwstra‘avos noe meus a Admmlstrat;:ao baseadana
38549 34326 Retencdo de lucros - - - 9752 - (9.752) - | Aplicactes financeiras 23151 20008 opinido de seus consuliores juridicos extemos, acredita que os riscos de perda sdo
Néo circulante Saldos em 31 de dezembro de 2024 27600 2830 2053 21399 - - 53932 23293 20053 possiveis, e, por este mofivo, nenhuma provisdo foi constiluida. Essas causas esido
Aplicacdes financeiras vinculadas 231 2283 Lucro liquido do exercicio - - - - - 16.264 16264 | Incluem caixa, depsitos bancarios 4 vista e aplicaces financeiras de liquidezimedia-  distnbuidas da seguinte forma
Contas areceber de cientes 7 79 -| Proposta de destinagio do resuitado do exercicio: I, representados, pincipaimente, por Certificados de Depdsito Bancério (CDBs), os 31122025 31122024
Tributos a recuperar 80 192 Reserva L - 813 - - - (813) - | quais s&o registrados pelos valores nominais, acrescidos dos rendimentos aufendos  Civels 851 1.058
Alivo de direito de uso 8 3%0 858 |  Reservademnvestmentos - - B - . (23) - | até as datas dos batangos, com remuneragiio média relacionada ao exercicio findo  Trabalhistas 8051 36
Imobiizado 9 1454 1499 Didendos minimos cbngatdrios - - - - - (3.863) (3863) | em 31 de dezembro de 2025 de aproximadamente 101,10% do CDI (10153% em  Ambientais 77 701
Afivo de contrato 10 17077 15701 Dividendos adicionats propostos - - - - 11134 (11.134) - | 2024). 9679 5453
Intangfvel 11 __87.014 79649 | Retenciode lucros LN : 431 - (431 - | 7.Contasareceberdeclientes 311212025 31M2/2024  Processo rabalhista n ® 001159566 2024.5.15 0016° Processo em que o rediaman-
_ 108471 999683 | Saldos em31 de dezembro de 2025 27600 3693 2076 21.830 11134 - 66.333 | Clientes (a) 18102 15637 te, que foi empregado da Concessiondria no periodo de 2012 a 2023, formalizou um
Total do afivo 147.020 134309 As notas explicafivas séo parte ntegrante das demonsiraces financeiras Clientes—parcelamento (b) 577 410 acordode rescisio e exingio contratual, nos termos do Art 484-Ada CLT. O préprio
Nota 3112/2025 31122024 | cHo dos afivos financeiros em irés categonas: (1) mensurados ao valor justo por meio - CPC .36 (R3), néo pode ter responsabilidade plblica e deve teruma controladora (nal — Pontos amecadadores (c) 82 116 requer como verbas frabalhistas/resiitonas: adicional por acimulo de funcbes, so-
Passivo do resuttado, (i) mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangen-  ou infermediaria) que prepare demonstragdes financeiras consolidadas, disponiveis  Perdas esperadas de créditos das contas a receber (5.719) 4095) breaviso, horas extras e reflexos e intervalo intrajomada. Sob a afirmacéio de ter sido
Circulants tes, e (ii) mensurados ao custo amortzado. Dependendo das caracteristicasde cada  para uso plblico, que estejam em conformidade com os padrdes contbeis IFRS. O 13.042 12128 acometido por doenca profissional (perda da capacidade auditiva, desenvolvida em
Fomecedores 395 718 | instrumento, eles podemserdmmcadusmmw\MuﬁmwmwemoMmI— IFRS 19 entrar& em vigor para periodes de relatorioiniciados em ou apds 1°dejaneiro  Afivo circulante 12.963 12128  razio do excesso de ruido no ambiente de trabalho), bem como ter sofido acidente:
Emprésimos e financiamentos 12 5815 5502 | tados at es o nomodelode negodoadota-  de 2027, com aplicagio antecipada permitida. Alteragies a IFRS 9ea IFRST-Altera-  Ativo néio circulante 79 - tipico que causou danos fisicos (rompimento do manguito rotador), onde o mesmo
Passivo de amendamentos 12 381 A dupelaMwnlatragauenas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais. AConces-  pOes & Classificacfio e Mensuragéio de Instrumentos Financeiros: As alteragCes intro-  (a) Representa o saldo de contas emifidas e ainda néo recebidas, além dos valores  requer indenizacéo por dano moral, pagamento de penséo vitalicia, \ndenlzagao por
Obrigaches fributérias 13 1422 1.271 | siondnia classifica seus ativos e passivos financeiros, de acordo com as seguintes  duzem modificagdes relevantes aos requisilos dedasswfm;ao mensuracio e dvul-  fomecidos ainda réo faturados (ajuste por competéncia). (b) Refere-se a acordos — acidente grave e indenizagdo por dispensa discriminatdria. Por fim, pede que seja re-
Obngages rabathistas 1834 1.790 | categorias: Afives financeiros—custo amorizado: Séo reconhecidos a custoamortza-  gagio de instrumentos financeiros. Tais alteragBes deverdo ser incorporadas pelo  firmados entre os dientes e a Concessionéria para a quitago de seus débilos. (c)  conhecida a resciséio indireta, verbas rescisdrias, multas e honorérios advocalicios,
Onus da conoessio 21 199 | do, osativos financeiros mantidos emummodelo de negmompubjenmse]amame Comit? de Pronunciamentos Contabeis, por meio de revisdes nos pronunciamentos  Sio agentes amecadadores que j receberam as contas dos dientes e ainda ndo o montante afualizado de R$ 2651 (RS 2275 em 2024). ApGs a andlise das dle-
(Obrigagfies com acionistas 16 3863 13684 | -os para receber fluxos de caixa contratuais. Esses fiuxos so recebidos em datas  CPC 48— Instrumentos Financeiros e CPC 40 (R1) - Insfrumentos Financeiros: Evi-  repassaram para a Concessionana. O aging list de contas a receber @ compostoda — gacfes e documentos frazidos pelo reclamante aos autos, os consultores juridicos
Débitos com partes relacionadas 16 320 278 | especificas e constituem exclusivaments pagamento de principal & juros. Afivosfinan- - denciagio. As principais altsragdes infroduzidas sfo as seguintes: + Um esclarech  seguinte forma: externos da Conoessionéria enlendem que os fatos néio esto devidamente provados
Qutras obrigagdes 17 1.813 1.919 | ceiros-valor justo por meio do resultado: S4o reconhecidos pelo valor justo por melo - mento de que um passivo financeiro € baixado na “data de liquidacio™ e a introducio 311202025 311212024  pelo reclamants, juigando, desta forma, ue a8 chances de o reclamante ter pleno
16.064 25682 | deresultado 0s ativos que: (1) ndo se enquadram na classificacio ao custoamortizado — de uma opgéo de politica contébil (quando determinadas condipes forem atendidas) A vencer éxito em todos 08 seus pedidos perante a Justia do Trabalho séo diminuidas por
N&o circulante ou aovalorjusto por meio de outros resultados abrangentes, (ii) instrumentos pafrimo-  para dar baixa em passivos financeiros liquidados por meio de um sistema elefrnico  Faturado 7846 6966 fortes evdéncias periciais de auséncia de nexo causal para a perda audifiva e in-
Emprésfimos e financiamentos 12 61.129 51.563 | niais designados ao valor justo por meio do resuttado; e (i) sfo gerenciados como - de pagamentos antes da data de liquidacgo; » Onentac8io adicional sobre como 08 Nao faturado 3874 3304 consisténcias na dindmica do acidente de ombro, questdes tecnicas e processuals
Passivo de amendamentos 12 100 457 | objefivo de obter fiuxo de caixa pela venda de afivos. Alivos financeiros-mensuragiio  fluxos de confrafuais de atives financeiros com caracteristicas ambientais, so-  Vencidas que serdio levantadas no decomer da instruggio processual. Processo frabalhista n.®
Trbutos diferidos 15 3172 2470 | inicial No reconhecmento inical a Conoessionaria mensura seus afivos e passivos - ciais e de govemanga corporaliva (FSG) e similares devem ser avaliados; * Esclarec- — Ata 30 dias 1364 1963 0012661-15.2024.5.15.0135; Processo em que o recamants, ex-empregado da
Provistes para confingéncias 14 222 205 | nanceiros aovalor justo, considerando os custos de transacio afribuiveis a aquisico  mentos sobre o que constitui “caracterisicas sem direito de regresso” e quais sdoas  De 31 a 60 dias 517 495  concessiondria Aguas de Votorantim S.A., busca a nuiidadefeversio de seu pedido
64623 54695 | ou emissdo do afivo ou passivo financeiro. Afivos financeiros-mensuracio subse-  caracterislicas dosinsirumentos confrafualmente vinculades. Infrodugiodenovosre-  Da 61290 dias 303 199  de demissdo em resciséo indireta, alegando estabilidade por doenga ocupacional. O
Patrimdnio liquido 18 quente » Cusfo amorfizado” esses afivos sio contabilizados utlizando 0 métododa — quisitos de divulgacsio para insfrumentos financeiros com caracteristicas cortingentes e 91 2 180 dias 460 4p2  reclamante pleiteia 0 pagamento de adicional por acimulo de funcdes, adicionais de
Capital social 27600 27600 | taxade juros efefiva sublraindo-se o valor referente a perda de crédioesperadaees- e requisitos adicionais de divulgagio para instrumentos palrimoniais mensurados a0 ais de 180 dias 4397 3574 insalubridade e perniculosidade (ruido e agentes biologicos), sobreaviso, horas extras
Reservas de lucros 27.599 26.332 | tho sujertos a redugdo aovalor recuperavel. Alémdisso, & considerado para apuragio  valor justo por meio de outros resuitados abrangentes (OCI). As alteracBes vigoram 18.761 16223 e indenizagio por dano existencal. Sob a afimagso de ter sofrido perda auditiva ire-
Dividendos adicionais propostos 11.134 - | docusto amortizadoo montante de principal pago. = Valorjustopor meodoresultado.  para periodos de demonstragdes financeiras que se inicam em ou apds 1°de Janeiro. Abaixo apresentamos a movimentagZio da provissio para perdas esperadas de cré- versivel, requer indenizagGes por danos morais e esiéficos, além de pensionamento
86333 53032 | osafives dassificados dentro desse grupo sio contabilizados por meio de reconhec-  de 2026, sendo pemitida a adogio antecipada apenas paraa classificagio de ativos  gios; mensal vitalicio, totalizando o montante de R$ 3 880 (nulo em 2024) Apds a andlise
Total do passivo e pafrimbnio liquido 147020 131309 | mentodo ganho e perda no resuftado do exercicio. Passivos financeiros—reconhec  financeiros e as divulgacBes relacionadas. Tais alteragdes, a principio, néo razemim- fécnica, o laudo médico pericial foi integralmente favoravel & Concessionaria, con-

As notas explicativas s8o parte infegrante das demonstragdes financeiras
D 40 d itado E: findos

em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)
Nota 3112/2025 3112/2024

Receita liquida 19 91.839 84.550
Custo dos servigos prestados 20 (50.620) _ (44.788
Lucro bruto 41219 39767
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas pal (17.667)  (17.084)
Quiras receitas operacionais 1.306 161
(16.362) _ (16.923
Receita operacional antes do resultado financeiro 24857 20844
Resuitado financeiro
Receitas financerras 2 3.626 2910
Despesas financeiras 22 (4.134) 4084
(508) 1474
Resultado antes doimposto de rendae
contribuicio social 24.349 21670
Imposto de renda e contribuicdo sodalcomente 150 (7.383) (6425)
Imposto de renda e confribuigio socaldifendo 15 (702) 838
Lucro liquido do exercicio 16264 14407

As notas explicativas sio parte integrante das dm‘umtragﬁesﬁnameiraﬁ
Demonstracao do resultado abrangente Exercicios findos.
em 31 de dezembro de 2025 & 2024 (Em milhares de reais)
311272025 31122024

LLucra liquido do exercicio 16264 14407
QOutros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 16.264 14407

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracéo dos fluxos de caixa Exercicios findos

em 31 de dezembro de 2025 € 2024 (Em milhares de reais)
31112/2025 31/12/2024
Fluxo de caixa das afividades operacionais
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 24349 21670
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o fluxo de caixa
liquido:
Depreciacio e amorizacio 6281 5459
Juros de empréstimos e arrendamento e amorizagio
dos custos de fransacfio sobre emprésimos 2207 3097
Variagbes monetarias 692 439
Afualizacio monetana das confingéncias 3 26
Provisdo para perdas esperadas de crédio das contas
areceber 1624 1093
Reverséo de confingéncias (6) -
Resuitado na alienagao/baia de imobiizadointangivel (49) -
Variagtes dos ativos e passivos
Conitas areceber de ciientes (2538)  (1755)
Estoques (5) (424)
Tributos a recuperar (519) 678)
Despesas antecipadas 7
Outros afivos (102) 116
Aplicagdes financeiras vinculadas (94) 44
Fomecedores (323) (339)
Obrigacbes ributérias 87 40
Obrigagdes frabalhistas 4“ 8
Onus da concessdo 2 8
Partes reladonadas 12 (12)
Outras obrigagfes 101 (682)
31593 28151
Imposto de renda e contbuicio social pagos (6.693)  (5939)
Pagamento dos juros sobre empréstimos e
financiamentos (3483)  (3696)
Pagamento dos juros sobre arrendamentos (86) 116
(Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 21331 18400
Fllexo de caixa das atividades de investimentos
Adices ao imobiizado (161) (197)
Adices ao intangivel e afivo de contrato M477) @ 290)
Valor recebido pela venda de imobilizado/intangivel 49
Caixa liquido consumido pelas afividades deinvestmentos _ (11.289) _ (9.488)
Fluxo de caixa das afividades de financiamentos
Dividendos pagos (13.684)
Pagamentos dos empréstimos e financiamentos (5541)  (5382)
Captagdes de empréstimos e financiamentos 12758
Pagamento dos arendamentos (335) 267
(Caixa liquido consumido pelas afividades de
financiamentos (6.802) (5649
Aumento liquide no caixa e equivalentes de caxa 3240 3.263
(Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 20053 16790
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 23293 20053

As notas explicativas s8o parte infegrante das demonsiragdes financeiras.
Notas explicativas s demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Aguas de Votoranim SA. (a "Concessionana’), so-
ciedade por agdes de capital fechado, com sede localizada a Avenida Reverendo
José Manoel da Conceigdo, 1593, Protestantes, no Municipo de Votoranim, S&o
Paulo-Brasi, controlada em conjunto pela Saneamento Ambiental Aguas do Brasil
S A-SAABe SGA-Sistemas de Gest&o Ambiental S A, € uma socedade de propo-
sito especiico que explora os servigos de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitério afravés do Conlrato de Concesséo enfre o municipio de Voloraniim (Con-
cedente) e a Aguas de Votorantim S A (Concessionaria), vencedora do processo
licitatério que deu origem ao confrato de n° 46/2012 de 30 de margo de 2012, com
vigénaia de 30 anos, a parfir da data de assunc&o do sistema pela Concessionéria,
ocomida em 18 dejunho de 2012, comtémino previsto para 17 de junho de 2042, Seu
objeto & a gestio integrada dos sistemas e servigos de saneamento basico de agua
e de esgotos sanitarios no limite temitonal urbano do municipio de Votorantim, estado
de Séo Paulo. O servigo plblico de agua e esgolo compreende 0s servigos de opera-
A0, consarvagAo, manutenggo, modemizagso, ampliagio, exploracio e a cobranca
direta aos usudrios dos servigos, abrangendo, ainda, esfudos técnicos, servicos e
obras necessdrias a consecugio deste objelo ao longo do periodo da concesséo. O
presente confrato de concessdo possui dausulas de outorga (paga ao poder conce-
dente noinicio do confrato) e das taxas de regulacio (TRA) e de fiscalizacdo (TRF),
equivalentes a 1,5% cada sobre o valor bruto efefivamente amecadado pela Con-
cessiondria no més. Findo o prazo da presente concesséo, todos os bens publicos
einstalacdes utlizadas pela Concessionaria, bem como todas as obras e instalagBes
por ela realizadas para operar plenamente 03 senicos concedidos, serfo revertidos
automaficamente para o Poder Concedente. 2. Base de preparagdo e apresen-
tacéo das demonstracdes financeiras: 2.1. Declaragdo de conformidade: As
demonstragdes financeiras foram elaboradas e estio sendo apresentadas de acordo
com as praficas contabeis adotadas no Brasi, que compreendem 0s pronunciamen-
1os do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Adicionalmente, a Concessio-
néria considerou as orientagies emanadas da Crientagdo Técnica OCPC 07 (R1)
na preparacio das suas demonstracdes financeiras. Desta forma, as informages
relevanies, e somente elas, estio sendo evidenciadas e comespondem as uiizadas
pela Adminisiracéo na sua gestio. A Concessiondria preparou essas demonstragiies
financeiras com base no pressuposto de confinuidade operacional. A Adminisfracio
da Concessiondria n&io tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar dinida significativa sobre a confinuidade da Concessionana. Em 27 de fevereiro
de 2026, a diretonia executiva da Concessionaria autorizou a condusdo destas de-
monstragtes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
22. Base de mensuragéo: As demo 0es financeiras da Concessiondria
foram preparadas com base no custo histérico, como base de valor, com excecio
dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resuftado.
2.3. Moeda funcional e moeda de ca0: As demonsiragdes financeiras
esifo apresentadas em Reais (R$), que € a moeda funcional da Concessionaria. 3.
Politicas contabeis materiais: 3.1. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equi-
valentes de caixa incluem saldos em conlas comrentes bancanas e depdsitos a curio
prazo com alta liquidez, com vencmento de frés meses ou menos, a contar da data
de contratacdo e sujeitos a risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos
350 mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
néo para investimento ou outros fins. 3.2. Contas areceber de clientes: As contasa
receber de dientes correspondem aos valores a receber pela prestacio de senvigos
no curso nomal das afividades da Concessiondria. Se o prazo de recebimento éigual
ouinferior a um ano, as contas a receber séo dassificadas no afivo circulante. Caso
confrério, estio apresentadas no afivo néo drculante. As contas a receber de clientes
sAo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados
pelo custo amortizado, através da provisao para perdas de crédito esperadas para
contas a receber. Esta provisio é estabelecida quando existe uma evidéncia objefiva
de que a Concessionana ndo serd capaz de cobrar todos 0s valores devidos de acor-
do com os prazos originais de vencimento. O valor da provisdo é a diferenca enfre 0
valor contabil e o valor recuperével. No caso de acordos para valores refinanciados,
as contas a receber ndo consideram encargos financeiros, atualizagio monetania ou
muita. 3.3. Imobilizado: Itens doimobilzado si0 mensurados pelo custo histérico de
aquisicao ou construcAo, deduzido de depreciagio acumulada e perdas acumuladas
por reducéo ao valor recuperével (impairment), se houver. O custo de reposicao de
um componente doimobiizado & reconhecido no valor contabil doitem caso seja pro-
vével que os beneficios econémicos irdo fluir para a Concessionaria. O valor contabil
deitens ou pegas subsituidas 4o baixados. Todos 0s outros reparos e manutengies
séo langados em confrapartida ao resultado do periodo, quando incomides. Quais-
quer ganhos e perdas na alienacio de um item do imobilizado séo reconhecidos no
resultado. Um item de imobilizado € baxado quando vendido (por exemplo, na data
que orecebedor obtém o controle) ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for
esperado do seu uso ouvenda Evenfual ganho ou perda resultante da baixa do afivo
(calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil
do ativo) séo incluidos na demonstracdo do resultado no periodo em que o ativo for
baixado. A depreciacio é calculada sobre o custo de um afivo, e & reconhecida nore-
sultado baseando-se nométodo linear com relacio 2s vidas Uteis esimadas de cada
grupo de bens, ja que esse método & 0 que mais perto refiete o padrdo de consumo
de beneficios econdmicos fufuros incorporados no afivo. As vidas (teis econdmicas

estimadas do afivo imobilizado 550 as seguintes:

Equipamentos de informatica 5anos
Veiculos 5anos
Benfeitorias em iméveis de terceiros 25anos
Maquinas e equipamentos 10anos
Méveis e utensilios 10anos
Outros imobilizados 10anos

Os valores residuais e a vida Uil dos afivos sdo revisados ao final de cada exercicio e
ajustados, se apropriado, de forma prospeciiva. Os bens registradas no imobilizado
Néo possuemvinculacAo com as concessies de servigos plblicos. 3.4. Ative de con-
trato: Os bens vinculados ainfraestrutura da concessdo ainda em construcio sore-
gistrados inicialmente como atives de contrato, considerando o direito da Concessio-
néna de cobrar pelos senvicos prestados aos clientes. Assim, s novos afivos so
registrados inicialmente como afivos de contrato, mensurados pelo custo de aquisi-
¢A0. Apds a entrada em operaggio dos ativos, fica evidenciada a condusio da obriga-
andedeserrpenhownw\adaaoomtru;ao sendo os afivos transferidos para o afivo
intangivel. 3.5. Intangivel: a) Sistema de agua e esgofo: A Concessiondrnia reconhece
como um afive |ntmg|ve| o direito de cobrar 08 usurios pelos servicos prestados de
abastedmento de &gua e esgotamento sanitério presente nos confratos de conces-
340, em atendimento & InterpretacZo Técnica ICPC 01 (R1), do Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis e a Crientagio OCPC 05 desse mesmo Comité (OCPC 05). Oat-
vointangivel & determinado como sendo o valor da receita de construgio aufenida na
construgdo ou aquisicio da infraestrutura realizada pela Concessionana. O afivo in-
tangivel tem sua amoriizacio iniciada quando este esta disponivel para uso, em seu
local & na condigio necesséria para que seja capaz de operar da forma pretendida
pela Concessionaria. A amortizacdo do afivo intangivel & cessada quando o afivo tiver
sido fotalmente consumido ou baixado, deixando deintegrar a basedﬁecélwlodam—
fade pmla;aodesem@os de concessdo, 0 que ocotrer primeiro. b) Onus da conces-
340: Refere-se ao 6nus da concesséo (oulorga) registrado no afivo intangivel (Nota
1), pago no inicio da coneesséo. A amortizacéo reflete o padiéio em que se espera
que os beneficios econdmicos futures do afivo sejam consumidos peta Concessiona-
ria, ou o prazo final da concessdio, o que ocorrer primeiro. ¢) Softwares: As licencas de
software adquindas sfo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquir-os
efazer comque estejam prontos para ser ufiizados. Esses custos sdo amortizados de
acordo com a sua vida Ul estimada. 3.6. Instrumentos financeiros: Os instrumen-
1os financeiros sdo registrados de acordo com o CPC 48, que determina a dassifica-

mento inigal. Todos os passivos financeiros da Concessiondria sdo mensurados ini-
aalmente ao seu valor justo, mais ou menas, no caso de passivo financairo que nfo
seja ao valor justo por meio do resultado, os cusios de fransago que sejam direta-
mente afribuiveis a emissio do passivo financeiro. Os passivos financeiros da Con-
cessiondria incluem fomecadores, empréstimos e financiamentos, passivo de amen-
damentos, 6nus da concesso e débitos com partes relacionadas. Passivos
financairos-mensuragio subsequente: + Custo amortizado: sfio contabilizados ufill-
zando o método da taxa de juros efefivos, onde ganhos e perdas séo reconhecidos no
resuftado no momento da baixa dos passivos ou através do acrésamo da taxa efetiva
«Valor justo por meio do resultado: sho contabilizados por meio do reconhecimento do
ganho e perda no resuttado d icio. Desreconhecimento de afivos financeiros e
passives financeiros: Umativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de umaivo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) & desreconhecido
quando: » Os direitos de receber fixos de caixa do afivo expirarem; e « A Concessio-
nania fransfere seus direitos de receber fiuxos de caixa do afivo ou assume uma cbri-
gacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem afraso significafivo a
um ferceiro nos termos de um contrato de repasse transferindo substancialmente to-
dos os riscos e beneficios do afivo, ounem fransferindo nem refendo substancialmen-
tetodos osniscos e beneficios do afivo, mas transferindo o confrole doafivo. Um passt
vo financeiro & baixado quandoa obrigagio sobre o passivo € extinta, ou seja, quando
a cbrigagio especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um
passivo financeiro existente & substituido por outro do mesmo montante em fermos
substancialmente diferentes, ou 0s fermos de um passivo existente sio substancial-
mente modificados, tal troca ou modificaggio & fratada como o desreconhecmento do
passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respeciivos
valores contabeis & reconhecida na demonstracio do resultado. mw
instrumentos financeiros: Os afives financeiros e passivos financeiros séo compensa-
dos e o valor liquido & apresentado no balango patrimonial se houver um direilo legal
afualmente aplicavel de compensacio dos valores reconhecidos e se houver ainfen-
cdo de fiquidar em bases liquidas, realizar os aimoa e hqmdaroe passwvo&mmuﬁane&
mente. 3.7. Perda por redugéo ac valor fir iros e ndo
financeiros: Os alivos da Concessionéria sio revistos anualmente para se idenfificar
evidéncias de perdas nfio recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou afteragbes
nas drcunstincias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando
este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda e, se houver,
ela & reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo uffrapassar seu valor
recuperavel, que € o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso do afivo. A
Concessionana baseia sua avaliacio de redugSo ao valor recuperavel com base nas
previsdes e orgamentos financeiros mais recentes. As projecdes baseadas nessas
previsdes e orcamentos abrangem o periodo da concessdo. No exercicio findoem 31
de dezembro de 2025, no foi enfificado nenhum evento indicando a néo recupera-
bilidade dos afivos da Concessionéria. 3.8. Empréstimos e financiamentos: Os
empréstimos e financiamentos sforeconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incomidos na fransago e sdo, subsequerrfemente demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos
da fransacéo) e o valor de liquidacio & reconhecida na demonstracio do resultado
durante o periodo em que s empréstimos estejam em aberto, ufilizando o método da
taxa efefiva de juros. Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passk
vo circulante, a menos que a Concessiondria tenha um direito incondicional de diferira
liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apoeadata do balango. Os custos
de empr&eumseﬁnanuamﬂm pecilicosq mente atribuiveis

aaquisicAo, constugao ou produgao de um afivo qualificavel, que € um ativo que, ne-
cessariamente, demanda um periodo de tempo substandial para ficar pronto para seu
uso ouvenda preTencidoe sdo capitalizados mmpaﬂedo cusio doafivo quando for
provavel que eles irdo resuftar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e
que tais cusios possam ser mensurados com confianga. Demais custos de emprést-
mossaoreoonhendnsoomd%p%asmpemodoemquesao incormidos. 3.9. Tribu-

real como reglmede rbu para dolmposie de renda e da confribuicio
social. Oimposto de renda e a confribuiggo social do exercicio corrente sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro fributa-
vel excedente de duzentos e quarenta mil reais anuais para |mposiode renda, e 9%
sobreulucmtrlbuiavel para contribuicio social sobre o lucro liquido. Imposto de renda

- O imposto de renda e a confribuicio social diferidos séo
reconhecidos tendo como base as adigdes e exclustes tempordrias, oriundas das di-
ferengasentre osvalorescontabeis de aﬁvoeepa&ivcﬁemmn%pmdenlavalum
oonsiderados para fins de tnbutacéio. O imposto diferido néo & reconhecido para dife-
rengas tempordrias oriundas do reconhecimento inicial de um afivo ou passivo em
uma fransag&o que ndo seja uma combinacio de negocios e que, na data da fransa-
Ao, ndo afete o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; O valor contabil dos afives
fiscais diferidos & revisado em cada data do balanco, avaliando-se a sua recuperabill-

- | dade, de acordo com premissas de projeges, e baxado na extensdo em que ndo &

mais provavel que lucros fributéveis estardo disponiveis para permitir que fodo ou

- | parte do ativo fiscal difendo venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos baixados sfo

revisados a cada data do balango e sdo reconhecidos na extensdo em que se toma
provével que lucros fributveis futuros permitirdo que os afivos fiscais diferidos sejam
recuperados. Afivos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados a taxa de imposto
que eesperada de ser aplicvel no ano em que o afivo serd realizado ou o passivo -
quidado, com base nas taxas de imposto (e le! fributana) que foram promulgadas na
data dobalango. Tributos sobre as receifas: As receitas de servicos esto sujeitas aos
seguintes impostos e confribuiges, pelas seguintes aliquotas basicas:

Nome dotributo Aliguotas
Contribuicio para o Programa de Infegrago Secial (PIS") 165%
Conirbuicio para o Financiamento da Seguridade Social ('COFINS') 76%

Estes encargos sfo apresentados como dedugBes de receita bruta na demonstracio
do resuftado. Os créditos decorrentes da ndo cumutatividade do PIS e da COFINS
3o apresentados dedutivamente das despesas e receitas operacionais na demons-
fraco doresultado. Os débitos decomentes das receitas financairas e os créditos de-
comentes das despesas financeiras estdo apresentados deduivamente nessas pro-
prias inhas na demonstracio doresultado. 3.10. Provistes: Geral Sdoreconhecidas
quando a Concessionaria possui uma obrigagdo presente (legal ou ndo formalizada)
em consequéncia de umevento passado. E provavel que beneficios econdmicos se-
jam requendos para liquidar a obrigacio, e uma esiimafiva confidvel do valor da obri-
gacao possa ser feita. Provisdes para riscos civeis, frabalhistas e ambientais: O Con-
cessionana é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sio
consfituidas para todas as confingéncias referentes a processos judicais para os
quais & provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a confingéncia
obrigaco e uma esfimativa razoavel possa ser feita. A avaliacio da probabiidade de
perda inclul a avaliagio das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurispru-
déncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos fribunais e sua relevancia no or-
denamento juridico, bem como a avaliacio dos advogados extemos. As provisbes
340 revisadas e 3\1513.163 para levar em conta aIteraQo% nas circunstancias, tals
como prazo de prescricio aplicavel, concusdes de inspecdes fiscais ou
adidonais idenliicadas com base em novos assunios ou decisdes de fibunais. 3.11.
Receita operacional: i) Receita de prestacio de senvicos: Receitas relafivas ao frata-
mento e distribuigéo de agua e de coleta e tratamento de esgotamento sanitario. Sao
reconhecidas porocasio do consumo de &gua ouda prestacio de senvigos. Asrecat
tas ainda ndo faturadas, cujos servigos ja foram prestados, sdo reconheddas com
base em esimativas mensais dos servigos completados. A receita de outros servicos
indiretos de &gua e esgolo refere-se & prestacio de servico de instalagbes de hidrd-
metros e ligaggo e religacio de gua e  reconhecida no exercicio no qual 0s servigos
380 prestados. i) Receitas de consfruggio: A receita relacionada 4 consfruggio, com-
preende obrigactes de desempenho referentes a projetos de infraestrutura, de acor-
dooomooontratodeconoesséo.Dmfomﬁ, aconstrucdo dainfraestrutura neces-
séria pera a distribuicio de agua e coleta e tralamento de esgolamento sanitério &
considerada um servico prestado ao Poder Concedente, sendoa comespondente re-
ceita reconhecida ao resuftado. Para mensuraco destas recsitas, a Concessionéria
esfima que a margem € irrelevante, considerando-a zero. Portanto, esta receita de
constugio é mensurada sem adicional de margem sobre o custo de construcio.
3.12. Receitas e despesas financeiras: As receilas financeiras abrangem as recel-
tas de juros sobre aplicaces financeiras e juros e multas vinculadas & operacio. A
receita de juros & reconhecida conforme o prazo decomido pelo regime de competén-
aa, usando o método de taxa de ijs efefiva. As despesas financeiras abrangem
substanciaimente os Jurosevanagao monetaria com empréstimos e financiamentos,
juros sobre amendamentos, variagio monetdria sobre confingéncias e descontos
concedidos. As daspesas ﬁrﬂnoarassao reoom'readas conforme o prazo decorndo.
3.13. Pre tos novos ou licados pela primeira vez em
2025: A Concessionéria aplicou pela primeira vez cerias normas e alteracdes, que
sfovalidas para periodos anuais iniciados em, ou apds, 1“depar\e|mdem(exoeto
quando indicado de outra forma). A Concessionaria decidiu ndo adotar antecipada-
mente nenhuma oufra norma, infery 50 ou alteragdo que tenham sido emitidas,
masainda ndo estejam vigentes. A adocio dessas alteragbes de nommas nfo resultou
em impacto relevante sobre as divulgacbes ou os valores divuigados. Alteraces ao
CPC 02 (R2}-Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Converséio de Demons-
fragdes Contabeis e CPC 37 (R1)-Adogfo Inicial das Normas Inferacionass de Con-
tabilidade: O CPC emtiu a revisdo de pronunciamentos técnicos CPC 27, que con-
templa alteragdes trazidas pelo Lack of Exchangeahility emitido pelo IASB, com
alteragBes no CPC 02 (R2) e no CPC 37 (R1). Esta mudanca espedifica como uma
enlidade deve avaliar se uma moeda  conversivel e como deve deferminar a taxa de
cambio & vista quando ndo houver converiibilidade. As alteragtes também exigem a
divuigacdio de informagdes que permitam aos usudrios das demonsiragdes financei-
ras compreender como a falta de converfiblidade de uma moeda em oufra afeta, ou
3¢ espera que afete, o desempenho financeiro, a posicio financeira e os fluxos de
caixa da enfidade. Alieragbes ao CPC 18 (R3)-Investimento em Coligada, Em Con-
frolada e Empreendimento Controlado Em Conjunito e a ICPC Wm
Cmtabe|s Individuais, Demonstracfies Separadas, Dem Consolidadas e
50 do Metodo da Equivalénda Pafnmonial: Em sefembro de 2024, o CPC
emNJu alteragdes a0 CPC 18(R3) e ainterpretacio técnica ICPC 09 (R3), comoobje-
tivode alinhar as nomnafivas contébeis brasileiras com os padrdes intemacionais emi-
fidos pelo IASB. A atualizacio do CPC 18 contempla a aplicacdo do método da equi-
valéncia pafrimonial (MEP) para a mensuraggo de investimentos em confroladas nas
demonstracdes financeiras individuais, reflefindo a alteracio nas normas infemacio-
nais que agora permitem essa préfica nas demonstragoes financeiras separadas.
convergéncia hamoniza as praficas contabeis adotadas no Brasi com asinter-
nacionais, sem gerar impactos materiais em relagio 4 norma atualmente vigente,
concenfrando-se apenas em ajustes de redacio e na afualizagdo das referéncias
normativas. 3.14. Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes: As normas e inferpre-
tagOes novas e alteradasemitdas, mas ndoainda emvigor até adatade emissio das
demmka@esﬁrﬁncelms da Concessiondria, estio descritas a seguir. A Concessio-
néna pretende adotar essas normeas e interprefacies novas e alteradas, se cablve\
quando enfrarememigor. CPC 51-Apresentacio e Divulgacio nas Demonsiracies
Contabeis: Infroduz novos requisitos para apresentaggio denfro da demonsiracio do
resultado do exercicio, inciuindo totais e subfotais especificados. Além disso, as enti-
dades sfo obrigadas a dassificar todas as receitas e despesas denfro da demonsira-
cdodo resultado do exercicio em uma das cinco calegonas: operacional, investimen-
to, financiamento, impostos de renda e operagGes descontinuadas, das quais as frés
primeiras sdo novas. A noma também exige a dvulgacgo de medidas de desempe-
nho definidas pela administragio, sublotais de recsitas e despesas, e inclui novos re-
quisitos para a agregacio e desagregacio de informages financeiras com base nas
“funcdes” identificadas das demonstracdes financeiras pimérias e das notas explicat-
vas. Além disso, afteragdes de escopo restrito foram feitas ao CPC 03 (R2)-Demons-
fraco dos fiuxos de caixa, queimluema alteracZio do ponto de parfida para determi-
nar os fluxos de caixa das operages pelo método indireto, de “lucro ou prejuizo do
periodo” para ‘lucro ou prejuizo operacional e a remogo da opcionalidade a dassifi-
ca;audus fluxos de caixa de dividendos e juros. Ademais, h4 alteracies consequen-
tes em varios oufros padries. A Cunoommnarﬂ esta atualmente trabalhando para
identificar todos os impactos queas alteragbes terdo nas demonsiragges financeiras
primérias e notas explicativas as demonsiragdes financeiras. Os impactos materiais
Iniciais esperados sobre as demonstragdes financeiras da Concessiondria $50 05 58~
guintes: * Serdo incluidas novas divuigagdes, compreendendo: (a) medidas de de-
sempenho definidas pela administragéo (Management-defined performance measu-
res-MPMs); (b) despesas especificas por nafureza, caso as despesas sejam
apresentadas por fungio na categoria operacional da demonstragio do resultado; e
(c) uma concilagio, para cada linha da demonstracio do resultado, enfre os valores
reapresentados de acordo com o CPC 51 e os montantes anteriommente apresenta-
dos deacordo com o CPC 26 (R1); » Os juros recebidos e 0s juros pagos passardoa
ser dassificados, respeciivamente, nas atividades de investimento e afividades de fi-
nanciamento na demonsiracio dos fixos de caixa, conforme 0 CPC 03 (R2). Asalte-
races entrardo em vigor para periodos de relatdrios iniciados emou apo&ﬂ"deparrer
rode 2027 No Brasulaad:mo anteupa(h néo é rmma OCPC 51 serd aplmdn

refrospectivamente. S 3
&Permemeermdades eleglvewsoptan poraphmrseus requ»swlusdedmulga;ao
reduzidos, encuanto ainda aplicam os requisitos de reconhecimento, mensuracio e
apresentacio de oufros padrdes contabeis IFRS. Para ser elegivel, nofinal do periodo
do relatorio, uma enfidade deve ser uma confrolada conforme definido pelo IFRS 10/

pacto material sobre as demonstragdes financeiras da Concessiondria. No entanto, a
Concessionana continuara acompanhando a convergénda dos pronunciamentos
CPC 48 e CPC 40(R1) e avaliara, apos as revistes emitidas pelo CPC, a necessida-
de de atualizagfio de suas politicas e ou processos. Melhorias Anuais as Nommas
Contzbeis IFRS — Volume 11: O Infemational Accounting Standards Board — IASB
errlhu 9 alterac})&e de €300p0 limitado, que abrangem esclarecmentos, simplifica-
oumodi destinadas a mehorar a consisténcia das seguintes
nomas: (i) IFRS 1-Adogo inicial das nomas infemacionais de refatorio financeiro
(equivalente ao CPC 37 (R1)-Adoco Inicial das normas infemacionais de contabili-
dade); (i) IFRS 7 — Instrumentos financeiros: Divulgacio (equivalenta ao CPC 40 (R1)
—Instrumentos financsiros: evidenciacio) e sua Orientagdo para Implementacio da
IFRS 7. (i) IFRS 9- Instrumentos financeiros (equivalente ao CPC 48— Instrumentos
ﬁnanuelrus) (iv) IFRS 10— Demonsfragdes financeiras consolidadas (equivalents ao
36/(R3)—Demonstragdes consolidadas); e (v) IAS 7 - Demonstracio dos fluxos
deca'xa (equivalente a0 CPC 03 (R2)— Demonsiracio dos fluxos de Caixa). Em de-
coméncia das alleragfies dtadas, 0 CPC devera reflelir tais mudangas em futuras revi-
s0es nos respeciivos pronunciamentos. Os efeitos terdoinicio em ou pds 1°janeiro de
2026. Naio 530 esperados impactos materiais nas demonsiracbes financeiras em de-
cotréncia das alteracbes Alteragdesa|IFRS 9e4IFRS 7-Confratos Referenciando a
Elefricdidade Dependente de Condigfes Naturais: As alteragGes somente se aplicam a
contratos que facam referéncia 4 elefricidade dependente de fatores naturaise: = Es-
clarecem a aplicacio dos requisitos de “uso proprio” para 03 contratos abrangidos; =
Alteram os requisitos de designacio de um item objeto de hedge em uma relacio de
hedge de fluxo de caixa para os confratos abrangidos; = Adicionam novos requisitos de
divulgagao para permitir que os invesfidores compreandam o efeito desses contratos
sobreod%a‘npemoﬁnmwmeosﬂuxosdeca\xa daenfidade. Tais alteraciesterfo
inicio em ou pos 1° janeiro de 2026, sendo sua adogdo antedpada permitida desde
que divuigada. Em convergéneia com as nommas intemacionais, 0 CPC deverd incor-
porarmmodmcaf;oes porr meio de futuras revisdes do CPC 48 edoCPC40(R1)
Tais alteragbes, a principio, néo razem impacio material sobre as de
nancerras da Concessionaria. No entanto, a Concessionaria continuard ammpa—
nhando a convergénaia dos pronunciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliard, apos
as revisbes emifidas pelo CPC, a remssmde de amallzagan de suas politicas e ou
processes. 4. Jul epl contabeis significativas:
Julgamentos: A preparagio das darmnstmgoes financeiras pela Concessiondria re-
quer que a Administrag&io adote julgamentos profissionals, estimativas e premissas
que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, afivos e passivos bem
como as divulgac@es de passivos confingentes, na data-base das demonstraches -
nanceiras. Aincerteza relafiva a essas premissas e estimativas pode levar a necessi-
dade de ajustes em periodos futuros no valor contabil do afivo ou passivo afetado. Fs-
fimafivas e premissas contébeis: As principais premissas relafivas a incertezas nas
estimativas fufuras e oufras importantes fonles de incertezas nas esfimativas na data
do balanco, emvolvendo nisco significativo de gerar um ajuste significaivo no valor
contabil de ativos e passivos no exercicio seguinte, séo consideradas a seguir a) Vida
uﬁdaeaﬂvosmtangm Os afivos intangivels das concessdes de senicos pliblicos
580 amortizados pelo método linear e refletem o periodo em que se espera que 0s
beneficios econdmicos futuros do atvvose;am consumidos pela Concessionana, po-
dendo ser o prazofinal da concessio, ou a vida (il do ativo, o que ocomer primeiro. Os
afivosintangiveis tm a sua amortizagio iniciada quando esta disponivel para uso, em
seulocal e na condicio necessaria para que seja capaz de operar da forma pretend-
da pela Concessiondria. b) Provisdes para riscos civeis, ambientais e trabalhistas: A
Concessiondnia reconhece provisao para causas civeis e frabalhistas. A avaliacio da
probabilidade de perda indui a avaliaggio das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, asjurisprudéncias disponiveis, asdecisbes mais recentes nos fribunais e sua rele-
vancia no ordenamento juridico, bem como a avaliaggio dos advogados extemos. As
provisdes sAo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragOes nas areunstin-
cias, tais como prazo de prescricio aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou ex-
posicies adicionais identficadas com base em novos assuntos ou decistes de fbu-
nais. ¢) ProvisBo para perdas de crédio de contas a receber A
Concessionana registra as perdas de credito esperadas de contas a receber, conside-
rando a avaliacéo do histonco de recebimento, fendéndias econémicas atuais, venci-
mento da carteira de contas a receber e expectativas de perdas futuras. Ainda que a
Concessionénia acredite que as premissas utilizadas s8o razodveis, cs resultados re-
ais podemser diferentes. 5. Gestao de riscos financeiros: 5.1. Instrumentos finan-
ceiros por categoria: A Concessiondria efetua avaliagio de seus afivos e passivos
financeiros em relagio aos valores justos, por meio de informagdes disponiveis e me-
todologias de avaliagio apropriadas. Enfretanto, a interpretacio dos dados de merca-
doe aselego de métodos de avaliagio requerem consideravel julgamento e esfima-
fivas para se calcular o valor de realzacio mais adequado. Como consequéncia, as
esfimativas apresentadas ndo indicam, necessaniamente, 0s montantes que poderdo
ser realizados no mercado comente. O uso de diferentes hipoteses de mercado efou
metodologias pode fer um efeito relevante nos valores de realizacio estimados. O
valorjusto dos afivos e passivos financeiros € indluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacéo comente enfre partes dispostas a negociar, e
ndo em uma venda ou liquidacio forcada. Os valores contabeis e valores justos dos
insirumenios financeiros da Concessionéria em 31 de dezembro de 2025 e de 2024
S50 COMO Segue;

311212025
Hierar-
quiado Valor Valor
Classificagdo  valor contd Valor contd Valor
porcategoria  justo _bil  justo _bil _justo

3122024

Afivos financeiros
Equivalentes de
caixa (aplicagdes  Valorjusto por

financeiras) meioderesuttado Nivel2 23151 23151 20.008 20.008
Aplicactes

financeiras Valor justo por

vinculadas meioderesuttado Nivel2 2377 2377 2283 2283
Contas areceber de

dientes Custoamortizado - 13.042 13.042 12128 12128
Crédito de partes

relaconadas  Custoamorfizado - 64 54 24 A
Passivos financeiros

Fomecedores Custoamortizado - 396 395 718 718
Emprésimos e

financiamentos Custoamortizado - 66.944 64.244 57065 57065
Passvode

amrendamentos Custoamortizado - 481 481 718 778
Onusdaconcessdo  Custoamortizado - 21 21 19 19
Débitos com partes

relacionadas Custoamortizado - 320 320 218 278

As poliicas de gerenciamento de risco da Concessiondria séo estabelecidas pera
idenfificar e analisar os riscos aos quais a Concessiondna esta exposto, para definir
limites e confroles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia acs li-
mites definidos. As polificas de gerenciamento de riscos e 0s sistemas séo revisados
regularmente para refietr mudangas nas condicdes de mercado e nas atvidades
da Concessiondnia. 5.2. Risco de mercado: O risco de mercado é o risco de que
o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a
varniagBes nos pregos de mercado de posigies defidas pela Concessiondria, incluindo
as operaches sujeitas as taxas de juros e niscos de preqos. Risco de taxas de juros:
Risco de taxas de juros & o risco de que o valor justo dos fiuxos de caixa futuros de
uminstrumento financeiro flutue devido a vaniages nas taxas de juros de mercado. A
exposicio da Concessionaria ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado
refere-se, principalmente, as obrigagdes de longo prazo sujeitas a taxas de juros va-
riaveis. A Conoessiondria uiiiza a geracio de das atividades operacionais para
gerir as suas operagdes, assim como para garanfir seus invesimentos e expansdo.
Para suprir eventuais necessidades de caixa para desenvolvimenio do negdcio, a
Concessionana obtém emprésimos e financamentos em moedas locais sujeifos a
flutuacdo da taxa do Sistema Especial de Liquidacio e Custodia (‘SELIC"), da Taxa
de Juros de Longo Prazo (TJLP") e do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
('IPCA”). O risco Inerente a esses passivos surge em razio da possibiidade de exis-
trem flutuagdes nessas taxas que impactem seus fluxos de caixa. A Concessionana
também esta exposta a flutuacio de taxas de juros referentes ao saldo de aplicagdes
financeiras, que sdo remuneradas com base em percentuais do Cerfificado de Depd-
sito Interbancano ("CDI"). A andlise de sensibilidade dos juros sobre 0s equivalentes
de caixa, aplicagdes financeiras vinculadas e empréstimos e financiamentos (ssm
0s custos de fransagfo), utilizou as projecdes da SELIC, TJLP, IPCA e CDI para os
préximos 12 meses, este definido como cendrio provavel, por meio dos relatorios de
andlise econdmica Focus, do Banco Central do Brasil e do Banco ltad. O cenério |
ao cenario considerado mais provavel nas taxas de jurcs, na data das
demonstragdes financeiras. Os cendrics |l e Il comespondem a uma alteragio posi-
tiva e negativa de 25% nas taxas. Os efeitos nas taxas, sho apresentados confome

astabelasaseguir
Valor Cenéariol Cenarioll Cenariolll

o Operacéo Risco contabil provavel _-26% _ +25%
Equivalentes de caixa CDI 23151 26075 25343 26807
Aplicacdes financeiras

vinculadas CDl 2377 2677 2602 2752
Passivo

Empréstimos e financiamentos SELIC  (2789)  (3131) (3045) (3216)
Empréstimos e financiamenios TJLP  (11.076) (11.835) (11.645) (12.024)

Emprésfimos e financiamentos IPCA _(53.676) _(55.828) _(55.292) _ (56.365)

Passvo liquido (42.013) _(42.042) _(42.037) _ (42.046)
Efeito liquido (24 33)
CDl{aa) 1263%
SEUC(aa) 12,25%
TILP (aa) 685%
IPCA (aa) 401%

5.3.Risco de Liquidez: EonsoodeaComess»onananaodﬁmde recursos liquidos
suficentes para honrar seus compromissos financeiros, em decoméncia de desca-
samento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. A
abordagem da Concessionariana adminisiracio de liquidez & de garantir, na medida
do possivel, que sempre terd liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes
no vencimento, tanto em condictes nomnais como de esfresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacdo da Concessionaria. As tabelas abaixo
demonstram andlise dos vencimentos para os passives financeiros em aberfo, sem

05 custos de transagdo relafivos aos emprestimos e financiamentos, em 31 de de-
zembro de 2025 e de 2024 (valores ndo descontados):
Entreum  Acima
Valor Menosde edois dedois
contabil _umano _ anos anos
Em 31 de dezembro de 2025
Fomecedores 3% 3% - -
Emprésimos e financiamentos 67.541 5.864 5660 56.017
Passivos de amendamenio 481 381 100 -
Onus da concesséo 2 221 - -
Deébitos com partes relacionadas 320 320 - -
68958  7.181 5760  56.017
Valor Menosde Entreume Acimade
contabil umano doisanos dois anos
Em 31 de dezembro de 2024
Fomecedores 718 718 - -
Emprésimos e financiamentos 57711 5551 5408 46752
Passivos de amendamenio 778 3 362 95
Onus da conoessio 199 199 — -
Débitos com partes relacionadas 278 278 - -
509664 7067 5770 46847

5.4. Gestdo de capital: Os objefivos da Concessionarna ao administrar seu capital
580 08 de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer refomo aos
acionistas e beneficios &s outras partes interessadas, além de manter uma adequa-
da estrutura de capital para reduzir o respectivo custo. E, para atingimento desses
objefivos, exerce uma gestdo financeira e de capital cenfralizada. Para manter ou
ajustar a esfrutura de capital, a Concessionaria pode rever a politica de pagamento
dedividendos, devolver capital acs acionistas ou, ainda, emifir novas agbes ou vender
afivos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento. Condizente com outras
empresas do selor, a Concessiondria monitora o capital com base no indice de ala-
vancagem financeira. Esse indice comesponde & divida liquida dividida pelo capital
fotal. A divida liquida, por sua vez, comesponde acs empréstimos e financiamentos e
passivos de arendamento, sublraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e
aplicagdes financerras vinculadas. O capital total € apurado atravées da soma do patr-
mdnio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.
Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 podem
Ser assim sumariados:

311212025 _3112/2024
(4.095)

Saldo inicial (3.002)
(+) Consituictes 1.624) 1093
Saldo final (5.719) (4.095)
8. Ativo de direito de uso
311122025 3112/2024
Amortizagao  Valor Amortizagao  Valor
_Custo ao.lrrular.la Ilydo _Custo _acumulada _ liquido
Iméveis 1.416 (1026 13 718 659
{1.026) 390 1317 (718) 659
Saldosem 31/12/2024 Adigoes Amortizacdo Saldosem 31/12/2026
Iméveis 659 39 (308) 390
39 [308]
Saldoseln31f12’2023 igbes Amortizacio Saldosem31f12!2024
Iméveis 805 139 (285) 659
805 139 (265) 659
9. Imobilizado 3111212026 311272024
Taxade Depre-
depre- ciacéo Valor
ciacdo acumu- liqui-  Valor
_anual_Custo lada _do _liguido
Equipamentos de informéica A% 1361 (1.012) Tag 308
Veiculos 0% 143 (1400 3 6
Benfeiforiasemiméveis de terceiros 4% 1.934  (931) 1.003 1081
Méquinas e equipamentos 10% U (19 15 9
Moveis e utensilios 10% __ 363 _ (279) 84 95
3835 (2.381) 1454 1499
Movimentacio do imobilizado Saldosem Adi- Depre- Saldosem
311212024 ces ciacdo _3112/2025
Equipamentos de informafica 308 143 (102 349
Veiculos 6 - 3) 3
Benfettonias emimdveis de terceiros 1081 - (78) 1.003
Méaquinas e equipamentos 9 9 3) 15
Moveis e utensilios 95 9_ (20 84
1499 161 _ (206) 1454

Saldosem Adi- Depre- Reclassi- Saldosem
311212023 ¢es ciacho ficagdo 311212024

Fquipamentos de informéfica 206 173 (89) 19 308
Veiculos 14 - ) - 6
Benfeitorias em imoveis de
terceiros 1158 - (M - 1081
Méquinas e equipamentos 5 6 (2) - 9
Moveis e utensilios 97 18 (20) - 85
1479 197 (196) 19 1499
10. Ativo de confrato 311212025 _31/12/2024
Infragsfrutura em consfrugéo 17.077 15701
17.077 15701
Movimentago do afivo de mmmto
311212024 1/12/2025
Infragsfrutura em construgdo ____ 15701 15 701 5 11 17.017
15.701 14404 (13.028) 17.077

Saldosem Adi- Transfe- Reclassi- Saldosem
311212023 coes réncias ficagdo 31/12/2024

Infraesfrutura em
construcio 30889 11894 (27.064] (18) 15701
30880 11894 (27064) (18 15701

As fransferéncias ocomidas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2026 e
2024 referem-se a movimentagdes entre o intangivel e o afivo de confrato. Custos
de empréstimos capitalizados: Os juros de empréstimes e financiamentos séo capita-
lizados nos afivos de concesséo durante o periodo em consfrugio, sendo o montante
de R$ 3.331 capitalizados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 (R$ 2.745

em2024).

11. Intangivel Taxade 311122025 31122024
amortiza- Amortizagao Valor  Valor
cdoanual Custo _acumulada liquido _liquido

Softwares e aplicafivos 20% 27 (274 3 6

Desenvolvimento de

jetos 333% 198 (191) 7 3

Onus da conoessao 35% 10.000 (4.530) 5470 5.805

Concesséolinfraestrutura - 112460 (30.926) 81.534  73.835

122935 (35.921) 87.014 —_ 79.649
Os valores reconhecidos no intangivel acima demonstrados como concessaoinfra-
estrutura represeniam o valor de custo dos ativos construidos ou adquiridos para fins
de prestacio de servicos de concessio e sua respeciiva amortizagio acumulada. As
taxas ufiizadas bassiam+se no prazo final da concesséo ou na vida il do aftivo, o
que ocomer primeio. Sendo esse montante em 31 de dezembro de 2025 composto
pelos seguintes ativos:

311212026 3112/2024
Amortizagao Valor ~ Valor
Custo _acumulada liguido Igmdn
Captagio T1e0 (69 98
Adutoras 2543 1.657 1?72
Estacio de fratamento de agua-ETA  8.281 (2084) 6197 6016
Reservatorio 7303 (1474) 582 5862
Booster 67 (14) 53 56
Elevatoria—agua 1.142 (142)  1.000 76
SubstituicAo/expanséo de rede
deagua 15.986 (3629) 12357 10098
Ligacdo de agua 7.308 (1641) 5667 6019
Ligaco de esgoto 342 807) 2515 2286
SubstituicAo/expanséo de rede
de esgoto 19.365 (4416) 14949 13219
Elevatona-esgoto 8474 (869) 7605 4590
Estacio de fratamento de
esgoto-ETE 15.890 (2813) 13.077 12720
Emissério 3308 (837) 2561 2718
Benfetonasemiméveisde terceiros 1533 (451) 1.082 1120
Méaquinas e equipamentos 16.596 (9711) 6885 6463
Veiculos 992 (990) 2 30
112460 (30926) 81534 73835
Movimentacdo do intangivel:
Saldosem Adi- Amorti- Transfe- Saldosem
311212024 cbes zacéo réncias 31/12/2025
Softwares e aplicativos [§ - 3) - 3
Desenvolvimenio de projetos 3 7 3) - 7
Onus da concesséo 5805 - (339 - 5470
Concessdolinfragsirutura 73835 _ 97 _(5426) _ 13.028 81534
79649 104 (5.767) 13.028 87.014
Saldosem Adi- Amorti- Transfe- Saldosem
3122023 cbes zacdo réncias 31122024
Softwares e aplicativos g B (3) - 6
Desenvolvimenio de projetos 3 (32) - 3
Onus da concessao 6139 (334} 5805
Concesséolinfraestrutura __ 51230 141 27064 73835
57422 141 (4978) 27064 79649

Astransferénaas ocomdas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
referem-se amovimentagdes enfre ointangivel e o ativo de confrato.
12. Empréstimos, financiamentos e passivos de armendamento

cluindo que a perda audiiva é preexistente (detectada no exame admissional), sem
nexo causal com o frabalho e com capacdade laborativa preservada. Confudo, o feifo
ainda aguarda a conclusdo da prova thenica ambiental (pericia de engenharia) para
apurar a exposicao a agentes insalubres e perigesos, ponto emque a concessionéria
sustenta a neufralizagdio de riscos via EPIs. Os consutiores juridicos extemos da Con-
cessiondria enfendem que o risco principal (indenizagbes e pensin) foi drasticamente:
mitigado pelo laudo médico. Os demais pedidos, incluindo os adicionais de insalubri-
dade/periculosidade e jomada, dependem agora do desfecho da perica ambiental e
da provatestemunhal na audiéncia de |nstrugxane julgamento. 15. Imposto de renda
e contribuigao social: a) C dos fribuios diferidos: Os inbutos diferidos sdo
contabiizados para refiefir os impactos fiscais futuros atribuiveis as diferencas tem-
poranas, cujos efeitos ocorrerdo no momento da realizacdo dos valores que deram
origem s bases de calculo.

31122024 Resultado 3112/2025

Provisties perdas de crédito esperadas
para contas a receber 37 204 3N
Provistes para confingéncias 69 6 75
Proviséo parficipacao nos lucros 167 1 168
Arendamentos 40 ©) 3
Cutros - 2 2
Afivo fiscal diferido 313 24 607
Juros capitalizados (2602) (1.007) (3.609)
justes do Regime de fributacéo fransitério
Lein® 12973/ 2014 181) 1 (170)
Passivo fiscal diferido [2783) {99%)  (3.779)
Diferido liquido (2470) (702) (3172)
b) Concliacio do imposto de renda e da coninbuicio social: Conclliagio da taxa
efetiva:
31122025 3112/2024
Lucro antes do imposto de renda e confrbuicgio social 24349 21670
Aliquota nominal U% 3%
Imposto de renda e confnbuiggio social-aliquotas vigentes (8.279) 7.368]
(Adicdes) exclusdes no calculo do fributo
Permanentes 10 (34)
Efeito referente a aliquota de adicional doimposto de
renda 24 24
Incentivo empresa cidada (lei n° 11.770/08) 26 5
Programa de alimentagéo do frabalhador (decrefo n®
9.580/18) 134 116
Outros - 6)
Total de despesas de imposto de renda e da confribuicio
social (8.085)  (7.263)
Aliquota efefiva 332% 335%
16. Partes relacionadas: Remune: chave da Administracs

exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foram pagos acs membros-chave da

Concessiondria 0 montante total de RS 880 (R$ 867 em 2024). Abaixo 0s valores

estfo segregados por natureza:

311212025 31122024
634 616

Remunerages

Encargos sociais 192 190

Plano de saide 2 k<)

Plano de previdéncia privada 15 19

Qutros 10 9
880 867

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo foram pagos valores
atitulo de: (a) beneficios pos-emprego (pensdes, outros beneficios de aposentadoria,
seguro de vida pés-emprego e assisténda médica pés-emprego); (b) beneficios de
longo prazo (licenga por anos de servico e beneficios de invalidez de longo prazo); e
(c) beneficios de rescisdo de confrato de trabalho.

Resumo das transages com partes reladonadas 311212025 3112/2024
Alivo circulante;
Créditos com partes relacionadas ()
Aguas das Aguihas Negras S A 1 -
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Lida. g gi
Passivo circulante:
Cbrigagdes com acionistas
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA 2318 8210
SGA-Sistema de Gestio Ambiental SA. _ 1545 5474
3863 13684
Débito com partes relacionadas (a)
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Lida. 320 275
Aguas de JahuSA -3
3 218
s 13962
Despesas 311202025 311212024
Confrato de fruicho de ufiidades comuns (a)
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. (2.911) (2.690)
Conirato de gestio-Management Fee (a)
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA. (2367)  (2241)
AGS-Administracio e Gesto de Sistemas de
Salubridade S A do Brasi (850) (747)
SANO Saneamento e Participagies SA. (727 747
(3944)  (373)
Confrato de prestagao de setvigos (b)
AGS-Administracio e Gestio de Sistemas de
Salubridade S A. do Brasil 1490) (460)

(a) Os saldos decomem de fransacdes enfre concessionanas do mesmo grupo eco-
ndmico, vinculadas a compra e venda de mercadonias ou das prestacdes de senvicos,
oriundos do: 1) confrato de fruicio de utlidades comuns com a Solugdes Ambientais
Aguas do Brasil Ltda, resultando na estrufura de Unidade de Administracgio Cenfral
(UAC) para as dreas de finangas, planejamento, recursos humanos, tecnologia da
informacéio e logistica; ii) do conirato de gestio centralizada (Management Fee) com
a Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA, AGS-Adminisiraio e Gesto de
Sistemas de Salubridade S.A. do Brasil e SANO Saneamenio e Parficipagtes SA.,
acionistas da SGA-Sislema de Gestio Ambiental SA (b) Contrato firmado com a
AGS-Administragao e Gestao de Sistemas de Salubridade S.A. do Brasil para pres-
tacho de senigos de <>0nsau\tonapa'a3a (ﬁemra)fasedoprqetodegatéode perdas
de agua, com prazo determinado de 12 (doze) meses iniciando em 28 de maio de
2025 e com término em 25 de maio de 2026. 17. OQuiras obrigagdes: Abaixo apre-
sentamos a compasicies dos saldos relativos a outras obrigagdes:
311212025 31122024
611 681

Retencéo confratual

Cbras arealizar de infraestrutura (custo de suporte) 1.059 115

QOutros 142 83
1812 1919

18. Pafriménio liquido: a) Capital social: O capital social realizado, no montante de
R$27 600em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, esté representado por 27 600 000
(vinte e sele milhdes e seiscentas mil) ages ordinarias, fodas nominafivas e semvalor
nominal
3111212025 311272024
Quanhdade Partici- Quanfidade Partici-

!un !é ll1lﬁ5 pﬁ >

Posicdoacionaria
SAAB-Saneamento Ambiental
Aguas doBrasi SA 16560.000 60% 16560000 60%
SGA-Sistema de Gestio Ambiental
SA 11.040.000 _ 40% _11.040.000 _ 40%
27.600.000 100% 27600000 100%

b) Reserva legal: Consfituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exer-
cicio social nos termos do arfigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do ca-
pital sodal c) Reserva para investimentos: A Concessionaria constitui reserva para
Investimentos de importancia ndo infenor a 5% e ndo supenor a 75% do lucro liquido
do exercicio, ajmmdo na forma do arligo 202 da Lei " 6. 404/76, cuja finalidade é fi-

Linha de Crédito Indexador Juros  3112/2025 3112/2024
Emprésfimos e financiamentos
enfre 1,66%

FINEM (a) SELIGIPCATILP €905%aa 67841 57711

(-) Custos de transacio 59 (648)
Total de emprésiimos e
finandamentos 66944 57065
Circulante 5815 5502
Néo arculante 61129 51563
Passos de arendamento

Arrendamentos direito 1238e

de uso (Vide Nota 8) 1399%aa 481 178
Circulante 33 321
Néo arculante 100 457
Endividamento total 67425 57843
Endividamento total-Circulante 6.196 5823
Endividamento fota-Nao circulante 61229 52020

nanciar suas atividades, inclusive atrave hsutﬁcr@audeaurnerﬂo&decapmalmda
magandencvosempreendlmenloa Areserva para investimentos ndo pode exceder
a 80% do capital social subscrifo. d) Dividendos: Os adionistas tém assegurado, em
cada exercicio, dividendos ndo inferiores a 25% do lucro liquido, calculados nos ter-
mos doartigo 202 da Lein® 6.404/76 e doarfigo 21 do Estatuto Social.
3122025 311212024
16264

Lucro liquido 14407
Constituicgo da reserva lgal-5% (813) (120,
Base de calcuio dos divdendos 15451 13687
Dividendos minimos obrigatonos—25% 3863 342

&) Reserva para refencfio de lucros: Para atender a projefos de investimentos pre-
vistos no orcamento de capital, a Concessionaria retém parte do lucro do exercicio,
conforme disciplinado pelo artigo 196 da Lei n°6.404/76.

(a) FINEM: Os confratos FINEM foram obiidos nos exercicios de 2015, 2018 e 2025 212004
com o Banoo Nacional do Desenvolvimeio Ecordico  Social BNDES)noMon — (yoses et de senicas A B
tante total contratado de R$ 123.046. Os confratos foram celebrados com prazo de Recsita de consirucio 14453 12409
caréncia de 30 (tnnta), 32 (Innla e dois) e 49 (quarenta e nove) meses para amoriza-  cancobamentos 5 573)
o do principal, com pagamento de juros timestrais durante o periodo de caréncia 99871 92163

&, ap0s, com pagamentos mensais, com emminos previstos para 2030, 2040 e 2042, senigos presia 9
respeciivamentes. Essas operagfes tém como objefivo a modemizacgo e expanséo EES;%&F m s W‘ﬁﬁi’ (7'382)
dos sisiemas de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitano do Municipio de Receilaliquida 91839 84555
Votorantim-SP e sfo amparadas por cesséo fiduciana de direfios creditrios e conta. 9y ¢y ct0s dos servicos prestados H22025 31122024
reserva. Covenants: Delerminados coniratos possuem condiies confratUas QU& Ay e da ronoessio TR4sl) T (234
exigem o cumprimento de dausuias restitvas (Covenants) com base em indices Amortzagio da concessio (329) (378)
financeiros. A Administragdo acompanha 0 calculos destes indices mensaments, 8 Tyae o't rsos hidricos e ambientais (285) (258)
fim de verificar indicios de nfo cumprimento dos fermos contratuais. Néo foramiden- Energiaclética (7913) (6.023)
ficadas quebras nos termos conlratuais em 31 de dezembro de 2025 Amovimenta- 40 4 construcio (14;453) (12'109)
Ao dos emprésiimos, financiamentos e passivos de amendamento & como segue: Materiats aplicados hos senvigos (3143) (3}34)
—___Empréstimosefinanciamentos 31122025 31122024 gaparing e heneficios a empregados (10533 (10451)
Saldonical 15;{_365: 60—016? Utlizagio de iméveis e telefonia ) (45) (56)
Juros e encargos financeiros 5404 5637 ws;wmgtoa de; lgggiﬁde eqpipamenos e veiculos %33 gﬁ
Variagfies monelarias 692 439 Depreciacties e amoriizagtes B0%®)  (429)
Amortizagdo do principal (5.541) 5382 Outros custos (209) 252
Amoriizagao dos juros B (3483)  (3606) (50.620)  (44788)
Samnzg@ﬂmmdemm Tsﬁ = U‘ég 21. Despesas gerais e _ 311212025 311212024
Passivos deaendanerto 3RS DL e panpormcpim o cbdodocmes )
Saido il - 78 %8 4 receber (1624)  (1093)
Adighes e remensuractes 39 139 saios ¢ beneficios a empregados (6783)  (6693)
Jurcs e encargos flnanceiros 85 16 izagao de iméveis e tefonia (189)  (205)
Amortizagio do principal (335) (267)  Manutencao/aluguel de equipamentos e veicuios (308) (333
Amortizagio dos juros 16)  sanicos detercairos (6843)  (6.714
Saldo final . 481 718 Despesas com contencioso (130)  (344)
As parcelas de longo prazo tém o seguinte c:mmg_mrm_de pagamenio: Impostos, encargos, taxas e contribuicies 120) (18)
Empréstimos efinanciamentos Depregiacdes e amortizagies (414) 411)
3112/2025 31122024 Reversbes de confingéncias 6 "
Custosde Total Custosde Total Outras despesas 1171 1.242)
Divida transacio liquido _Divida _transagio _liquido (17.657)  (17.084)
2026 - - - 5408 - 5408 i i 1212024
207 5660 (49 56M 5408 g 5o LResultdofinanceiro 2200 Nrzze
2028 5660 (49) 5611 5408 @9 5359 pendimentos com aplcagtes financeiras 2851 2242
Apos2028 _S0357  (450) 49907 35036  (499) A3 pige COFINS sobre receitas franceiras m (142
61.677 (548) 61129 52.1!3FC:a ] d(eSQ?) 51563 jyose multas vinculadas 4 operagio 896 708

ssivos de arendamento 5 4 outTos
311212025 _ _3112/2024 Vanagio moneida sobre avos 3_6252 2,91%
2026 e 362 Despesas financerras

2027 100 9% jypssobre emprésiimos e financiamentos 2073) (2892
o 1w 457 Juros sobre amendamentos ™) (108)
13. Obrigagoes fributarias: Osimposfos e confribuicdes esido assimrepresentados: Variagio monetéria sobre empréstimos e financiamentos (692) (439)
] 3112/2025  _31M212024  Analizacio monetiria das confingéncias (23) (26)
PIS/COFINS/CSLL refidos 27 22 Tribulos sobre operagies financeiras (437) (1)
1SS 67 16 Descontos concedidos (403) (456)
IRRF 81 79 QOutras despesas financeiras 431 152
PIS 112 101 T @13M)__(4osd)
COFINS 526 471 Resultado financeiro (508)  (1.174)
IRPJ 434 386 23. Seguros: A Administragéio de Aguas de Votorantim S.Aadota a politica de con-
CSLL 176 160 tratar cobertura de seguros de forma global para riscos de engenharia, paimoniais,
ICMS — 7125? ambientais e de responsabilidade cvil dos administradores (D&O), enfre outros,

especificamente associados a natureza de sua atividade. Os seguros confratados
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passuem cobertura sobre construgéo, fomecimento ou prestagéo de serigos. A co-
berfura em 31 de dezembro de 2025 esta apresentada asegur

Descriggio de sequro Vigéncia das apoli Cobertura
Riscos de engenhana e RC obras 311272025 a 31122026 182.741
Responsabilidade avi-D&0 27102025 a 27102026 50.000
Riscos operacionais 1710112026 a 1770172027 75.000
Responsabiidade avil geral 1710112026 a 1710112027 19.500
Riscos ambientats 2211212025 a 221122026 5.000
Seguros de veiculos 1702025 a 171072026 200
Garanfia de conoesséo 271032025 a 27032026 611

24. Transagoes que ndo envolvem caixa: Duranie os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, a Concessionana realizou as seguinies atvidades que
néo envolveram caixa e, portanto, foram excluidas da demonstracio dos fluxes de
caba:

311272026 31112/2024
39 139

Amendamenios

Juros capitalizados 333 2745
Aumento de capital social com reserva de refengio de

lucros - 6.000
Destinago de dividendos obrigatnos 3.863 3422

Paulo Faria de Oliveira- Diretor; lvan Mininel da Silva- Diretor; Isadora Viceconti Goulart - Contadora- CPF : 126.378.247-78- CRC/RJ- 138372/0-8
Relatorio do auditor i ndente sobre as demonsfracdes financeiras
Aos acionistas da Aguas de Votorantim S.A. Opini&o: Examinamos as demonstragdes financeiras da Aguas de Volorantim S.A. ('Concessionana’), que compreendem o balanco patimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resutado, doresultado abrangente, das mutagdes do patnménio liguido e dos fluxos de caixa
paraoexercicio findo nessa data, bem como as comespondentes notas explicativas, Incluindo as polilicas contabeis materiais e oufras informagoes elucidativas. Em nossa opinido, as derrmstra@oesﬂnanoelms acima refendas apresentam adequadamente, emtodos 03 aspectos relevantes, a posicao patimonial e financeirada Concessionanaem 31 de
dezembro de 2025, 0 desempenho de suas operaces e os seus fluxos de caixa para o exercicio indo nessa data, de acordo com as préficas contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniéo: Nossa auditona foi conduzida de acordo com as nomast onais de auditona. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nomas,
estio descritas na segio a seguir, infitulada “Responsabilidades do auditor pela auditonia das demonstragdes financeiras”. Somos independentesem relacio a Concessionana, de acordo com os principios élicos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normasproﬂsaonalserrmdas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
ap\mvela aauditonas de demonstragdes financeiras no Brasil, & cumprimos com as demais responsabilidades &ficas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obfida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinigo. Responsabilidades da admini tragoes fin iras: A administracio
éresponsével pela elaboracio e adequada apresentacio das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles infemos que ela determinou como necessérios para pemnifir a elaboracgo de demonstragdes financairas ivres de distorgiio relevame mdeperﬂemementese causada por fraude ou ermo.
Na elaboragio das demonsiraces financeiras, a adminisfragio € responséavel pela avaliagioda capacidadedea Oommmammmtﬂmpemndu dlvulgandu quando aplicivel, 0s ;Bsmlo& refacionados coma smmnﬂnumdeupemmmal 0 usodessa base contabil na elaboracgo das demonstraces financeiras, ando ser que.a adminisiragio
pretenda liquidar a Concessionaria ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma altemafiva realmapaaevnaroenoerramento das operag do auditor pela das demonstr: iras: Nossos objefivos s8o obter seguranca razoave\demeasdemmmmﬂnance\ras fomadas em conjunto, estio
livres de distorg@o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emifir relattrnio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel @umaltonivel de seguranca, mas néo um nita de que a audioria realizada de acordo comas normas brasleiras eintemacionais de auditoria sempre delecta as eventuais distorgies relevantes
exstentes. As distorgdes podem ser decomrentes de fraude ou erro e S0 consid ntes quando, inc 1te ou em conjunio, possam influenciar, denfro de uma perspeciiva razoavel, as decisdes econdmicas dos UsLENos fomadas com base nas referidas demonsiractes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
nomas brasileiras e Infemacionais de auditoria, exercemos juigamento profissional e maniemos celicsmo profissional ao longo da auditonia. Além disso: + Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevanie nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou ermo, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
emresposta a fais nscos, bem como obiemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo defeogio de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de emo, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles intemos, conluio, falsificaggo, omissao ou representagses falsas
infencionais. » Obtemos entendimento dos controles intemas relevantes para a auditona para planejarmos procadimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas n&o com o objetivo de expressamos opiniso sobre a eficacia dos confroles intemos da Concessionania. = Avaliamos a adequacgo das poliicas contabeis utiizadas e arazoabilidade
das estimalivas contabeis e respeciivas divulgacoes feitas pela administragao. » Concluimes sobre a adequaco do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de audilona obtidas, se existe incerteza relevante emrelagao a eventos ou condiges que possam levantar divida significativa emrelaggo a
wpac:dadedecoiﬁnuﬂadeoperac:ona\ daConcessionéria. Se concluirmos queexiste incerteza relevante, devemos chamar atencio em nosso relatdrio de auditona para as respeciivas divulgactes nas demonstracies financeiras ouindiuir modificacio em nossa opinidio, se as divulgacdes foreminadequadas. Nossas conclusdes estiofundamentadas
tidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Concessiondria a nAo mais se manter em continuidade operacional. Avaliamos a apresentacgo geral, a esfrutura e o confetido das demonstraces financeiras, inclusive as divuigagdes e se as demonstracies financeiras representam
asoorr&apmmtestrmsapoeseosedenmde maneira compativel com o objetivo de apresentagzio adequada. Comunicamo-nas com a administraao a respeito, enfre oulros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagies signiicafivas de auditoria, inclusive as eventuais deficisncias significativas nos confroles intemos que
identificamos durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2026. ERNST & YOUNG- Auditores Independentes S/SLida. CRC SP-015199/F; Glaucio Dutra da Siva - Contador CRC-1RJ090174/0.
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