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Relatério da Diretoria —2024: Senhores Acionistas: Submetemos a apreciacéo de V Sas. as demonstragoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatorio dos auditores

independentes. Rio de Janeiro, xx de margo de 2025. A Diretoria.

Balango patrimonial Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Valores expressos
e miinare e redis, eXCetlo quando ina adO ae oulra ria
2024 2023
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 50350 45719
Contas a receber 104 696
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 10) 87 1.298
Adiantamentos afornecedores (Nota 5) 146 5832
Despesas antecipadas (Nota 13) 4213 6.092
Imposto de renda e contribuigéo social acompensar (Nota 12) 7815 17658
Impostos a recuperar 2554 6.583
Estoques 4480 5176
Outros 2595 13834
. 12346 90438
Né&o drculante
Despesas antecipadas (Nota 13) 51 3.867
Imposto de renda e contribuicio social diferidos (Nota 12) 67240 92793
Adiantamento Fomecedores (Nota 5) 5616 -
QOutras Contas a Receber (Nota6) 6.469 -
Imobilizado (Nota 7) 4601 5951
83977 102611
Total do ativo 156323193049
Passivo Circulante
Fomecedores 11.017 13356
Salarios e encargos sociais a pagar (Nota 8) 59839 61844
Obrigagdes fiscais 2793 7757
Adiantamentos de diente (Nota 16) - 17746
Valores faturados e recebidos em excesso a receita de
construcéo recebida (nota 10) 398205 266.509
Empréstimo com parte relacionada (Nota 11) 140874 _113.341
612728 480553
Né&o circulante
Adiantamentos de diente (Nota 16) 17.746 -
Provisao para encargos trabalhistas (Nota 8) 42491 39676
Proviséo para contrato oneroso (Nota 18) 39294 17246
Provisao para contingéncias (Nota 19) 4001 -
103533 56922
Patriménio liquido (negativo) (Nota 9)
Capital social 1.897 1725
Prejuizos acumulados (561.835) (346.151)
Total do passivo e do patrimonio liquido (negativo) 156.323 __193.049

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Valores expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2024
203964  87.072

(349.300) _(420.940)
(145336) (333.868)
(763) 4

Receita liquida (Nota 10)

Custos de produgéo (Nota 14)

Prejuizo bruto

Outras (despesas) receitas operacionais

Provisao contrato oneroso (Nota 18) (22.048) _ (17.246)
Prejuizo antes do resultado financeiro (168.147) _(350.678)
Resultado financeiro (Nota 15)
Despesas financeiras (32903) (20.750)
Receitas financeiras
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢éo social _(189.553) (353.134)
Imposto de renda corrente (581) -
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (Nota 12) _(25552) 40457
Prejuizo do exercicio (215686) _(312.677)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
Demonstragao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Valores expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2024 2023
215686)  (312677)

Prejuizo do exercicio
Qutros resultados abrangentes
Total dos resultados abrangentes do exercicio (215.686)
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras.

Demonstragao das mutagoes do patrimonio liquido Exercicios findos em
31 de dezembro de 2024 e 2023 (Valores expressos em milhares de reais,
exceto quando indicado de outra forma)

Capital  Prejuizos

social __acumulados __Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1725 (33472) (31.748)
Prejuizo do exercicio - (312.677) _(312677)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1725 (346.149) (344.424)
Aumento de capital 172 - 172
Prejuizo do exercicio - (215.686) _ (215.686)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 _(559938)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras.

Demonstragao dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Valores expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2024 2023

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicéo social (189.553) (353.134)
Ajustes
Provisao para encargos trabalhistas 2815 4166
Resultado de aplicacéo financeira - (971)
Variagdo cambial 23268  (3.385)
Provisao para contrato oneroso 22049 17.246
Provisao para contingéncias 4001 -
Juros sobre empréstimos 4702 517
Depreciacéo sobre o ativo imobilizado 2187 2529

(130.351) (333.032)
Aumento (reducdo) nos ativos e passivos
Adiantamentos a fomecedores 70 1334
Contas a receber 1803 90079
Despesas antecipadas 5695 (1.658)
Imposto de renda e contribuig&o social a compensar 9842 13.626
Fomecedores (2.339) 3.560
Salarios e encargos sodiais a pagar (2.005) 9.288
Obrigagdes fiscais (4964) (1.872)
Valores Faturados em excesso a Receita de Construgéo 131696 163.120
PIS e COFINS a recuperar 4029 953
Imposto de renda e contribuicéo social pagos (4.963) 824
Outros (2.835) 870
Fluxo de caixa liquido originado das (consumido pelas)
atividades operacionais 5498 _ (52.908)
Atividades de investimento
Resgate de aplicagéo financeira - 66.431
Aquisicao de imobilizado, liquido (867) __ (2.056)
Fluxo de caixa liquido originado das (consumido pelas)
atividades de investimento (867) 64.375
Atividades de finandamento
Empréstimos com partes relacionadas - 32769
Operagbes com derivativos -
Fluxo de caixa liquido originado das atividades de
financiamento - 11.663
Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 45719 22589
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 50350__ 45719

Aumento de caixa e equivalentes de caixa
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
31 de dezembro de 2024 (Valores expressos em milhares de reais, exceto
quando indicado de outra forma)
1. Contexto operacional: A Itaguai Construgdes Navais S.A. (a “Companhia”) &
uma sociedade por agbes fechada, que se rege por seu estatuto social e pelas
disposi¢oes legais que Ihe forem aplicaveis. A Companhia tem por objeto social: (A)
preponderantemente, (i) a fabricagéo, constru¢éo, e manutencéo de 4 (quatro) sub-
marinos convencionais (“S-BRs”) e um submarino de propulséo nuclear (“SNCA”),
incluindo a montagem dos sistemas operacionais e de software exigidos; (ii) opera-
¢éo e manutencdo de um estaleiro naval de propriedade da Marinha do Brasil, (jii)
prestacéo de servigos e fomecimento diretamente relacionados a fabricagéo, cons-
trucdo e manutencéo de 4 (quatro) S-BRs e 1 (um) SNCA,; e (iv) importacéo e ex-
portacio de bens diretamente relacionados a fabricacéo, construgéo, e manutencéo
de 4 (quatro) S-BRs e 1 (um) SNCA; e (B) subsidiariamente, (i) a elaboracéo e a
execucéo de projetos de engenharia, fabricagéo, construgéo, integragéo, operacéo,
reparo e manutencgéo relativos a meios navais militares destinados as forgas arma-
das nacionais e estrangeiras ou de embarcagdes de interesse nacional, incluindo,
mas néo se limitando & embarcagdes combatentes ou ndo combatentes, submarinos
convencionais e de propulsé&o nuclear, instalagdo e montagem de sistemas e sub-
sistemas (hardware e software); e (i) outras atividades acessorias necessarias a
consecugao do objeto social da Companhia. Os contratos com a Marinha do Brasil
para os S-BRs (contrato 1B) e SNCA (contrato 2B) s&o o propdsito especifico da
existéncia da Companhia relativo ao cumprimento do objeto social descrito acima,
os quais foram celebrados em 3 de setembro de 2009. Em 31 de dezembro de 2024,
a situagéo de cada submarino era a seguinte: * S-BR1. Riachuelo: Ao longo de 2024,
foi realizado o terceiro periodo de manutencéo planejada (IMA3). Atualmente, o
submarino esta atracado para a realizagéo do quarto periodo de manutencéo pla-
nejada (IMA4); « S-BR2. Humaita: Em 2024 foram realizados os dois primeiros pe-
riodos de manutencéo planejada (IMA1 e IMA2), além do atendimento a chamadas
de garantia. Atualmente, o submarino esta docado para realizagéo de manuten¢oes
corretivas e atendimento a chamadas de garantia; * S-BR3. Tonelero: O submarino
foi langado ao mar em margo/2024, fez o mergulho estatico em outubro e a primei-
ra navegacéo autbnoma na superficie em novembro. Atualmente encontra-se em
provas de mar, com previsdo de assinatura do TRAP (Termo de Recebimento e
Aceitacdo Provisoria) em outubro/2025. + S-BR4 Almirante Karam: Previséo de
embarque das baterias em maio/2025 e realizagao da primeira carga completa em
julho. Seguem as atividades industriais visando o langamento ao mar em dezem-
bro/2025. Emrelagéo ao SNCA (Submarino Nuclear Convencionalmente Armado),
0 projeto encontra-se em fase de revisao orcamentaria pela Companhia para que
seja apresentado para a Marinha do Brasil, visando a formalizag&o de contratacéo
para o inicio das atividades. Além do contrato para fabricagdo dos submarinos
SBR’s, durante o ano de 2022 a Companhia iniciou a operagéo de novos contratos
com a Marinha do Brasil, conforme detalhado abaixo: Contrato de Secéo de Quali-
ficacdo: O Contrato de Segéo de Qualificagéo foi assinado em 10 de dezembro de
2021, tendo por objeto a fabricagéo, construcao e entrega a Marinha do Brasil das
Segdes de Qualificagéo Preliminar do SCPN, bem como dispositivos de montagem.
O valor total atualizado previsto com o contratoem 2024 € de R$165.625 (R$150.773
em 31 de dezembro de 2023). A Se¢éo de Qualificagéo encerrou 0 ano de 2024
com o cumprimento da ultima parcela do SQ.03, referente a fabricagéo dos JIGs de
subsecéo e atingiu o0 marco SQ.04 por completo. As prestagdes recebidas deste

marco englobam a conclus@o do delineamento de estruturas para testes e parame-
trizagéo, além da concluséo da qualificagéo/requalificagao de soldadores, da fabri-
cac&o dos primeiros anéis de alma e flange, da primeira cavema e chapa de casco
da TR11. Também inclui a conclusé&o do corte de chapas em ago HLES (Haute Li-
mite Elastique Soudableo) e a primeira usinagem de cavemna da TR11, no JIG de
subsecé&o. Além disso, também foi assinado o TAO1, primeiro termo aditivo do con-
trato.” Conforme Nota Explicativa 9, o valor total da receita de servigos reconhecida
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi R$ 37.634 (R$ 32.600
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023). Contrato do Bloco 40:
Contrato assinado em 09 de maio de 2022, cujo valor atualizado em 31/12/24 é de
R$ 354.161 (originalmente R$ 356.000), tendo como objeto a fabricagéo e monta-
gem eletromecanica de sistemas do LABGENE (prototipo, em terra, da planta nu-
clear dofuturo submarino com propulséo nuclear brasileiro), através do qual a Com-
panhia prestara os seguintes servi¢os: (i) como parte da fase preliminar, séo
previstas a execucéo de atividades anteriores a fabricagéo e montagem eletrome-
canica do LABGENE, envolvendoa instalagao do ambiente controlado, a elaboragéo
da metodologia construtiva e sequéncia logica e a preparacgéo industrial em confor-
midade com a especificagéo técnica adequada; (i) fabricagéo das tubulagdes, su-
portes e acessorios estruturais, bem como a maior parte das atividades de monta-
gem eletromecénica dos sistemas de contencéo, instalagdo de equipamentos,
penetracdes, blindagens, isolamento térmico, pintura, inspecoes e testes; e (i) fi-
nalizagéo da montagem eletromecéanica dos sistemas. Principais acontecimentos
em 2024. - Preparacgéo e aprovagéo de documentos para ampliar a Certificagéo
CNEN junto a entidade certificadora independente que € o IBQN; « Elaboracéo do
delineamento e levantamento material para fabricagéo do sistema de travamento
do casco do Bloco 40; * Aquisi¢céo de material para fabricagéo do Sistema de Tra-
vamento do Bloco 40; « Andlise e verificagéo do projeto segundo Norma CNEN, com
o objetivo de iniciar o delineamento, que € uma atividade que antecede a producéo;
« Elaboragéo de relatorios de analise de consisténcia, de analise de construtibilida-
de e Pedidos de Informagéo ao cliente, de modo a registrar pendéncias do projeto
que é de fomecimento do cliente; » Preparacéo para o delineamento das atividades
de produgo, a partir dos levantamentos na maquete eletronica pertencente a Ma-
rinha do Brasil. Conforme Nota Explicativa 9, durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, o total da receita de servigos reconhecida com o referido con-
trato foi de R$ 14.206 (R$ 41.161 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2023). Contrato ISS (Manutencéo): O Contrato ISS (Manuteng&o) foi assinado em
10 de agosto de 2022, tendo como objeto a contratagéo de servigos de engenharia
correspondentes a execucgéo e gerenciamento das Manutengoes Preventivas as-
sociadas a cinco Periodos de Manutengéo Atracado (PMA) do Submarino S-40
Riachuelo, um PMA do Submarino S-41 Humaita, a preparacéo do primeiro Perio-
do de Docagem de Rotina (POR) do Submarino S-40 Riachuelo, e servigos adicio-
nais sob demanda de manutencao corretiva que sejam necessarios durante o pe-
riodo de vigéncia deste contrato, ndo cobertos pelas Clausulas de Garantia do
Contrato de Construgéo dos SBRs e, também sob demanda, fornecimento de insu-
mos de estaleiro para o primeiro POR do Submarino S-40 Riachuelo. Conforme
Nota Explicativa 9, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o total da
receita de servicos reconhecida com o referido contrato foi de R$ 15.481 (R$ 7.584
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023). Posi¢&o financeira: Em 31
de dezembro de 2024, a Companhia apresenta patrimoénio liquido negativo de R$
559.938 (R$ 344 426 em 31 de dezembro de 2023), capital circulante liquido nega-
tivo de R$ 540.382 (R$ 390.115 negativo em 31 de dezembro de 2023) e prejuizo

% de R$215.686 (R$ 312.677 em 31 de dezembro de 2023) devido principalmente a

reducéo da expectativa de margem do contrato 1B, em fungéo do aumento da ex-
pectativa dos custos a serem incorridos para a concluséo do referido contrato. A
Diretoria da Companhia aprovou o novo orgamento do contrato 1B durante o més
de novembro de 2024 e espera uma melhora da margem do contrato nos proximos
anos com os aditivos contratuais em negociagdo coma Marinha do Brasil. Atrelado
a essa expectativa de melhora de margem e aos novos contratos de negocios
descritos acima, incluindo a expectativa de inicio do SCPN, a Diretoria pretende
reverter durante os proximos exercicios a condi¢céo do patriménio liquido negativo
e capital circulante liquido negativo apresentado pela Companhia em 31 de dezem-
bro de 2024. N&o obstante, considerando o histérico de empréstimos com partes
relacionadas, a Diretoria da Companhia conta com a possibilidade de postergagéo
do pagamento do empréstimo dos acionistas, no valor de R$140.873, para junho
de 2025, valor que se encontra apresentado no passivo circulante. Ademais, impor-
tante ressaltar que mesmo havendo dificuldade de caixa para periodos futuros,
consta, desde o inicio dos contratos firmados entre a Companhia e Marinha do
Brasil, que os seus acionistas controladores sao obrigados a prover todos os meios,
fundos e recursos para garantir as obrigagoes assumidas pela companhia. 2. Apre-
sentacdo das demonstragoes financeiras: As demonstragoes financeiras foram
elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis ado-
tadas no Brasil e os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do Comité de
Pronunciamentos Contébeis (‘CPC’). As demonstragdes financeiras da Companhia
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram aprovadas pela
Diretoria em 28 de fevereiro de 2025. As demonstragdes financeiras foram prepa-
radas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizagéo de
certos ativos financeiros mensurados pelo valor justo (equivalentes de caixa). 3.
Politicas contabeis materiais: a) Reconhecimento dareceita: Areceitaé reconhe-
cida na extenséo em que for provavel que beneficios econdémicos seréo gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel independen-
temente de quando o pagamento for recebido. A receita € mensurada com base no
valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impos-
tos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes de receita de
acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como agente
ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal nos seus contratos
de receita descritos no proximo tépico. a. 1) Receita de contratos: Os contratos com
execucéo de projetos, objeto da raz&o social da Companhia, sdo negociados a um
preco fixo, especificamente para a construgéo de um ativo ou de uma combinagéo
de ativos intimamente relacionados ou interdependentes em termos de projeto,
tecnologia e fungdes ou de proposito final. A receita com execugéo de projetos €
reconhecida levando-se em conta o estagio de execugéo do contrato na data base
das demonstragdes financeiras. O método utilizado para determinar o estagio de
execucéo é o POC (Percentage-of-Completion ou Método da Percentagem Com-
pletada), que considera a proporgéo entre os custos efetivamente incorridos com
0s servicos executados e o total dos custos orgados para a execugéo do contrato
de construcgéo. Areceita de contratos é reconhecida em contrapartida ao contas a
receber de clientes. Caso os valores efetivamente recebidos sejam superiores aos
valores registrados no contas a receber da Companhia, incluindo os valores fatura-
dos e ainda n&o faturados, referida diferenca é registrada no passivo circulante por
meio darubrica “Valores faturados e recebidos em excesso a receita de construgao”.
Quando for provavel que os custos totais do contrato ultrapassem a receita total do
contrato, a perda esperada é reconhecida imediatamente como despesa. As alte-
ragbes na execugao e nas condigdes do projeto, bem como na lucratividade esti-
mada, incluindo as mudangas resultantes de clausulas contratuais de multa e de
quitagdes contratuais, que poderéo resultar em revises de custos e de receitas,
sé&o reconhecidas no periodo em que tais revisoes séo efetuadas. a.2) Recetta fi-
nanceira: A receitafinanceira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime
de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. b) Instrumentos finan-
ceiros - reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente: /) Ativos financeiros:
Reconhecimento inicial e mensuracdo. Ativos financeiros sao classificados, no re-
conhecimento inicial, como subsequentemente mensurados ao custo amortizado,
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio
do resultado. Mensuragédo subsequente: Para fins de mensuragéo subsequente, os
ativos financeiros da Companhia séo classificados em duas categorias: * Ativos fi-
nanceiros ao custo amortizado (instrumentos de divida); « Ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros da Companhia foram inte-
gralmente classificados na categoria de ativos financeiros ao custo amortizado,
exceto com relagéo as aplicagoes financeiras, classificadas como ativo financeiro
avalor justo por meio do resultado. Ativos financeiros ao custo amortizado (instru-
mentos de divida): Os ativos financeiros ao custo amortizado s&o subsequentemen-
te mensurados usando o método de juros efetivos e estéo sujeitos a redugéo ao
valor recuperavel. Ganhos e perdas s&o reconhecidos no resultado quando o ativo
ébaixado, modificado ou apresenta reducéo ao valor recuperavel. Ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado séo apresentados no balango patrimonial pelo valor justo, com as varia-
¢oes liquidas do valor justo reconhecidas na demonstrag&o do resultado. i) Ativos
financeiros-Continuagéo Desreconhecimento: Um ativo financeiro (ou, quando
aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financei-
ros semelhantes) € desreconhecido quando: « Os direitos de receber fluxos de
caixa do ativo expiraram; ou * A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos
de caixa do ativo ou assumiu uma obrigac&o de pagar integralmente os fluxos de
caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato
de repasse e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e bene-
ficios do ativo, ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo. Quando a
Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra
um acordode repasse, ele avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios
da propriedade. Quando n&o transferiu nem reteve substandalmente todos osriscos
e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a
reconhecer o ativo transferido na medida de seu envolvimento continuado. Nesse
caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido
e 0 passivo associado séo mensurados em uma base que reflita os direitos e as
obrigacdes retidos pela Companhia. O envolvimento continuo sob a forma de ga-
rantia sobre o ativo transferido € mensurado pelo menor valor entre: (i) o valor do
ativo; e (i) o valor maximo da contraprestacéo recebida que a Companhia pode ser
obrigada a restituir (valor da garantia). A seguir, demonstramos o resumo das pra-
ticas contabeis materiais adotadas na contabilizag&o e apresentacgéo dos ativos fi-
nanceiros da Companbhia: * Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de
caixa incluem saldos em contas correntes bancarias e depdsitos a curto prazo com
alta liquidez, com vencimento de trés meses ou menos, a contar da data de contra-
tacéo e sujeitos arisco insignificante de mudanca de valor. Estes saldos sdo man-
tidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo, e n&o para
investimento ou outros fins. Mensuracdo subsequente: Passivos financeiros ao
custo amortizado:Apos reconhecimento inicial, as contas a pagar de fornecedores
e empréstimos com partes relacionadas s&o mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas
s&o reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da baixa dos passivos,
bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa de juros efetivos.
Desreconhecimento. Um passivo financeiro é baixado quando a obriga¢&o sob o
passivo € extinta, ou seja, quando a obrigac&o especificada no contrato for liquida-
da, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por
outro do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de
um passivo existente séo substancialmente modificados, tal troca ou modificacéo
é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento deum
novo passivo. A diferenga nos respectivos valores contabeis é reconhecida na de-
monstracéo do resultado. Compensacéo de instrumentos financeiros: Os ativos fi-
nanceiros e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido & apresentado
no balango patrimonial se houver umdireito legal atualmente aplicavel de compen-
sagéao dos valores reconhecidos e se houver a intengéo de liquidar em bases liqui-
das, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente. c) Imobilizado: O
imobilizado é registrado pelo custo de aquisicdo, deduzido das respectivas depre-
ciagbes acumuladas e/ou perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel, se
for o caso. A depreciagéo é calculada pelo método linear a taxas que levam em
consideragéo o tempo de vida util estimado dos ativos, conforme mencionado na
Nota 6, e seu valor residual. A administragéo revisa anualmente o valor contabil li-
quido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnologicas, que passam indicar deterioragcéo ou

perda de seu valor recuperavel. Um item de imobilizado € baixado quando vendido
(por exemplo, na data que o recebedor obtém controle) ou quando nenhum bene-
ficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido
da venda e o valor contébil do ativo) s&o incluidos na demonstra?éo do resultado
no exercicio em que o ativo for baixado. O valor residual e a vida tfil dos ativos e os
métodos de depreciagéo séo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajusta-
dos de forma prospectiva, quando for o caso. d) Outros ativos e passivos: Um
passivo é reconhecido no balango quandoa Companhia possui uma obrigagéo legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um re-
curso econdmico seja requerido para liquida-la. Alguns passivos envolvem incerte-
zas quanto ao prazo e valor, sendo estimados na medida em que sé&o incorridos e
registrados através de proviséo. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. Um ativo € reconhecido no balanco quan-
do for provavel que seus beneficios econdémicos futuros seréo gerados emfavor da
Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Os ativos e
passivos séo classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagédo €
provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados
como nao circulantes. e) Imposto de renda e contribuicéo social: Impostos correntes:
Esses tributos séo calculados e registrados com base nas aliquotas e critérios fiscais
vigentes na data de elaboragéo das demonstragdes financeiras. A Companhia ado-
ta o regime de apuragéo pelo lucro real, onde o imposto de renda é calculado com
base na aliquota de 15%, acrescido de adicional de 10% (valores acima de R$240)
e a contribuigéo social sobre o lucro liquido é calculada com base na aliquota de
9%, reconhecidos pelo regime de competéncia, portanto as adi¢gbes ao lucro con-
tabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusoes de receitas, tem-
porariamente néo tributaveis, para apuragéo do lucro tributavel corrente geram
créditos ou débitos tributarios diferidos. Impostos diferidos ativos somente sé&o re-
conhecidos quando sua realizagéo for considerada provavel. Oimposto de renda e
a contribui¢&o social corrente sé&o apresentados liquidos no passivo quando houver
montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos ex-
cedem o total devido na data das demonstragdes financeiras. Impostos diferidos: O
imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos séo reconhecidos em sua totali-
dade, conforme o conceito descrito no pronunciamento técnico CPC 32 - Imposto
sobre o Lucro sobre as diferengas entre os ativos e passivos reconhecidos para fins
fiscais e 0s seus correspondentes valores reconhecidos nas demonstracgdes finan-
ceiras, bem como sobre o prejuizo fiscal e a base negativa de contribuigdo social
apurados no exercicio. O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos séo
determinados considerando as aliquotas (e leis) vigentes na data de preparagéo
das demonstragdes financeiras e aplicaveis quando o respectivo imposto de renda
ea contlibhjci}:éo social diferidos forem realizados. O imposto de renda e contribuicéo
social diferidos ativos s&o mantidos pelos valores esperados de realizagéo. Impos-
tos diferidos ativos e passivos sé@o apresentados liquidos apenas se existe um di-
reito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os
impostos diferidos s&o relacionados @ mesma entidade tributada e sujeitos a mesma
autoridade tributaria. f) Classificacéo corrente versus néo corrente: A Companhia
apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagéo cir-
culante/ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: « Se espera
realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; « For
mantido principalmente para negociacéo; * Se espera realiza-lo dentro de 12 meses
apos o periodo de divulgacgéo; ou « Caixa ou equivalentes de caixa, a menos que
haja restricdes quando a sua troca ou seja utilizado para liquidar um passivo por,
pelo menos, 12 meses apos o periodo de divulgacéo. Todos os demais ativos sdo
classificados como n&o circulantes. Um passivo é classificado no circulante quando:
+ Se espera liquida-lo no ciclo operacional normal; * For mantido principalmente para
negociacéo; * Se esperarealiza-lo dentro de 12 meses apos o periodode divulgagéo;
ou + N&o ha direito incondicional para diferir a liquidag&o do passivo por, pelo menos,
12 meses ap6s o periodo de divulgacéo. A Companhia classifica todos os demais
passivos no nao circulante. Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados
no ativo e passivo néo circulante. g) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis
criticas: A elaboragéo de demonstragoes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil requer que a administragédo da Companhia use de
julgamentos na determinac&o e no registro de estimativas contabeis. Ativos e pas-
sivos sujeitos a estimativas e premissas incluem a mensuracéo de instrumentos
financeiros, custos orgados dos contratos de longo prazo, proviséo para perdas em
ativos, avaliagdes de niscos em contingéncias e outras avaliagoes similares, quando
aplicavel. Aliquidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resul-
tar em valores diferentes dos estimados em razao de imprecisoes inerentes ao
processo da sua determinag&o. A principal premissa relativa a fontes de incerteza
nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na
data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, € discutida a
seguir: Reconhecimento de receita: A Companhia usa o método de porcentagem
de concluséao (POC) para contabilizar seus contratos a pre¢o fixo. O uso do método
POC requer que a Companhia estime o estagio de execugéo do contrato até a da-
ta-base do balango como uma proporgéo entre os custos incorridos com 0s servigos
até entéo executados e o total dos custos orgados de cada contrato. Os orcamentos
dos projetos incluem estimativas efetuadas pela Companhia e que afetam os custos
totais orgados em fungéo da possibilidade de ocorréncia de alguns eventos como
(i) atrasos parciais ou totais na conclusao das atividades planejadas; e (ii) descola-
mento nos indexadores de corregéo da receita fixada nos contratos em relagéo aos
de corregéo dos salarios e insumos utilizados nas operagdes. Ativo fiscal diferido:
Ativo fiscal diferido € reconhecido para todos os prejuizos fiscais néo utilizados na
extensd@o em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a
utilizagéo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da Administragéo é re-
querido para determinar o valor do ativo fiscal diferido que pode ser reconhecido,
com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras. h) Demonstracéo dos fluxos de caixa: As
demonstracoes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao
apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 03 (R2) - Demonstra-
¢&o dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

4. Caixae equivalentes de caixa: 2024 2023

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 104  13.003

Aplicagbes financeiras - Certificados de Depdsito Bancario 50246 32716
50,350 45719

As aplicagdes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa,
mantidas no Banco Santander e Banco Safra, possuem liquidez diaria, sendo
0s seus valores de mercado similares aos valores registrados contabilmente,
sem risco significativo de alteragcéo de valor e podendo ser resgatadas a
qualquer momento sem qualquer penalidade. Essas aplicacdes financeiras
séo remuneradas, respectivamente, com base em 88% e 100% da variagédo do
Certificado de Depésito Interbancario, portanto, ja reconhecidas pelo seu valor
justo, em contrapartida do resultado do exercicio.
5. Adiantamento a Fornecedores 2024 2023
Adiantamento a Formecedores (Circulante) 146 _ 5832
Adiantamento a Fomecedores (N&o Circulante) 5616 -
5762 _ 5832
Os valores de adiantamento a fomecedores em 2024, foram segregados em curto
e longo prazo, sendo o valor de maior relevancia de R$ 5.616 relativo ao OECI,
subcontratada da Companhia para realizar servigos de engenharia e montagem do
sistema LABGENE do contrato Bloco 40. 6. Outras Contas a Receber: A Compa-
nhia possui créditos a receber decorrentes de precatorios judiciais relacionados a
acdes movidas contra o Estado do Rio de Janeiro, em fungéo da cobranga de um
percentual de ICMS sobre a tarifa superior ao devido nos ultimos anos. A agéo foi
fundamentada na constatag&o de que o calculo do imposto incidiu sobre uma base
de célculo indevidamente majorada, resultando no recolhimento a maior de ICMS
em determinados periodos. Apos transito em julgado da deciséo judicial favoravel
a Companhia, o Estado reconheceu o direito ao reembolso dos valores pagos inde-
vidamente. Em conformidade com as normas contabeis do CPC 48 — Instrumentos
Financeiros e do CPC 25— Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingen-
tes, os valores referentes a esses créditos foram reconhecidos no grupo de Outras
Contas a Receber de Longo Prazo, visto que sua realizag&o ocorrera em periodos
superiores a 12 meses. A Companhia acompanha o calendario de pagamentos do
Estadodo Rio de Janeiro e mantém dialogo continuo com seus assessores juridicos
para monitorar a efetiva liquidacio desses créditos. A realizagéo dos valores seguira
0 cronograma oficial de pagamento de precatorios.

7. Imobilizado Taxa anual de Adi- Bai-

) . jacdo _ 2023 _cOes _xas 2024
Edificacbes e instalagbes 10% 700 96 - 795
Maquinas e equipamentos 10% 76.105 405 (7) 76.504
Moveis e utensilios 10% 1245 235 - 1480
Veiculos 20% 1.448 28 - 1476
Equipamentos de informética 20% 9.578 103___(4)__ 9677

89076 867 (11) 89.930
(-) Depreciacdo acumulada (83.125) (2.214) 10 (85.329)
5951 (13470 (1. 4601

Taxa anual de Adi- Bai-

depreciacao 2022 _coes _xas _ 2023

Edificacbes e instalagdes 10% 700 - - 700
Maquinas e equipamentos 10% 75611 557 (63) 76.105
Moveis e utensilios 10% 1.240 6 (1) 1245
Veiculos 20% 1.629 - (181) 1448
Equipamentos de informética 20% 7840 1740__ (2) 9578
87.020 2303 (247) 89.076

(-) Depreciagao acumulada (2744) 215
6424 _ (441) _ (32) 5951

8. Salarios e encargos sociais a pagar e provisao para encargos trabalhistas

Passivo circulante Proviséo de férias 14312 18.562
Participac&o nos resultados 7897 7429
Encargos sobre folha de pagamento 36544 34634
QOutros 1087 1219

Total circulante 59839 61844

Passivo n&o drculante Proviséo multa sobre FGTS 25397 22342
Provis&o aviso prévio 17.094 17334

Total n&o circulante 42491 39676

Total 102,331 101.520
9. Patrimonio liquido: a) Capital social. Em 31 de dezembro de 2024, o capital
social, totalmente subscrito e integralizado, estava representado por 500.001 a¢ées,
todas nominativas, sem valor nominal, sendo 400.000 ac¢des ordinarias, 100.000
acoes preferenciais e uma agéo preferencial especial. A Companhia esta autoriza-
da a aumentar, por deliberacédo da Assembleia Geral e independente de reforma
estatutaria, o capital social até o limite de 9.500.000 a¢bes, sendo 7.600.000 a¢des
ordinarias e 1.900.000 agdes preferenciais, sendo certo, ainda, que a Companhia
somente tera uma agéo preferencial de classe especial. Cada ag&o ordinaria con-
fere a seu titular direito a um voto nas deliberagbes da Assembleia Geral. As agdes
preferenciais conferem apenas prioridade no reembolsode capital, sem prémio, em
caso de liquidagéo da Companhia. A ag&o especial, detida pela Empresa Gerencial
de Projetos Navais - EMGEPRON Ihe confere o direito a voto e veto em assuntos
especificos previstos no estatuto social da Companhia. Os contratos pactuados com
a Marinha do Brasil determinam aumento de capital social da Companhia a razéo
de 10% ao ano. Em abril de 2024 as socias (Novonor e Naval Group), fizeram o
aumento de capital, da ordem de R$ 172 em acordo com as Regras de Prudéncia
de Gestao do anexo 19 do contrato. Em consequéncia do prejuizo reconhecido no
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exercicio de 2024 daordem de R$ 215.686, por hora ndo havera aumento de capital, pessoal-chave: Noexerciciofindo em 31 de dezembro de 2024 a remuneracéo total Atualizagéo de créditos tributarios 1.858 2.599
visto que também n&o héa reservas para serem usadas para esse proposito. Dessa de salarios dos diretores e dos principais executivos da Companhia foi de R$2.796 Variagéo cambial 3.909 7.323
forma, o capital social da empresa se mantem no valor de R$1.898 em dezembro (R$ 2.619 em 31 de dezembro de 2023). A Companhia n&o concede beneficios 11.497 18.294
de 2024.10. Valores faturados e recebidos em relagao a receita de servigos: pds-emprego, beneficios de resciséo de contrato de trabalho ou outros beneficios Despesas financeiras
Representado pela diferenca dos valores totais faturados pela Companhia, corres- de longo prazo para os seus diretores, principais executivos e demais empregados. Impostos sobre receita financeira (494) (555)
pondentes ao atingimento dos marcos contratuais estabelecidos nos contratos de  12. Imposto de renda e contribuicéo social 23 Variagéo cambial (27.177)  (3.938)
servigos, e aos valores totais correspondentes ao reconhecimento da receita de  Ativo circulante Instrumentos financeiros - derivativos - (15.283)
servicos mediante o progresso dos custos efetivamente incorridos em relagéo aos A compensar Multas e juros (5.232) (974)
custos orcados, além de eventuais valores faturados e ainda néo recebidos pela Imposto derenda (i) 5323 14432 (32.903) _ (20.750)
Companhia. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os saldos estdo compostos da Contribuigédo social (i) 2492 3.226 Resultado financeiro, liquido _(21.406) ___(2.456)
seguinte forma: 7.815 17.658 16. Adiantamentos de cliente: Saldo de adiantamentos de cliente representado
2024 2023 Ativo néo circulante pelo valor de R$17.746 recebido até 31 de dezembro de 2024 relacionado ao Contra-
Projeto 1B Diferido to 2B, o qual se encontra em fase negociagéo para andamento das proximas fases.
Receita total do projeto (1) 4254428 4241001 Imposto de renda 49.368 68.185 17. Instrumentos financeiros: a) Classificacéo e valorizagéo dos instrumentos
% de progresso dos custos incorridos (2) 85,34% 82.32% Contribuicdo social 17.872 24 608 financeiros: A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros nao

3630722 3491.0%4
3979442 3699580
(348.719) _ (208.526)

Receita acumulada reconhecida (3)
Valores faturados e recebidos (4)
Valores faturados em excesso a receita (6)

(i) A Companhia realiza a apuragéo do Imposto de Renda (IRPJ) e da Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) pelo regime do lucroreal. Contudo, em 2024,

derivativos. A administragéo desses instrumentos é efetuada por meio de estraté-
gias operacionais e controles intemos visando assegurar liquidez, rentabilidade e
seguranca. Instrumentos financeiros ndo derivativos incluem caixa e equivalentes de

2024 2023 devido ao reconhecimento do contrato oneroso em 2023 e a apuragéo de prejuizo caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a receber, contas a pagar e empreéstimos

Projeto SQ - Segéo de Qualificagdo fiscal no exercicio, néo houve pagamento de DARFs (Documento de Arrecadagao de com partes relacionadas. A classificagéo depende da finalidade para a qual os ins-
Receita total do projeto (1) 165625  150.773 Receitas Federais)ao longo do periodo. A reviséo orcamentaria e a reavaliagao dos trumentos financeiros foramadquiridos. Em 31 de dezembrode 2024 e 2023, o valor
% de progresso dos custos incorridos (2) 52.88% 33,13% custos dos contratos em andamento, conduzidas pela Administracéo, confirmaram contabil dos instrumentos financeiros correspondia substancialmente a seu valor de
Receita acumulada reconhecida (3) 87.589 49955 a existéncia de base negativa de CSLL e prejuizo fiscal ao final dos exercicios de mercado, com excecéo dos empréstimos com partes relacionadas que, devido a
Valores faturados e recebidos (4) 99606 68569 2023 e 2024. Dessaforma, ndo houve tributos devidos sobre o lucro real, resultando condigdes especiais, tem os juros de acordo com valor de mercado. b) Administracéo
Valores faturados em excesso a receita (6) (12017) __ (18614) na auséncia de recolhimentos de IRPJ e CSLL no exercicio de 2024. Os valores de riscos: O desempenho financeiro da Companhia depende de sua habilidade em
Projeto Bloco 40 comimposto de renda e contribuigéo social reconhecidos nos exercicios findosem compreender e controlar eficazmente os riscos a que esta sujeita no curso normal
Receita total do projeto (1) 354.161 344.017 31de dezembro de 2024 e 2023 s&o como segue: de seus negocios. Esses riscos incluem, principalmente, os riscos de liquidagéo, de
% de progresso dos custos incorridos (2) 21,08% ___ 17.5T% 2024 2023 taxadejuros,de crédito, de precos, financeiro e de variagao cambial. Os resultados
Receita acumulada reconhecida (3) 74.640 60434 Diferido obtidos com as operagdes estéo condizentes com as politicas e estratégias de riscos
Valores faturados e recebidos (4) Imposto de renda 18.817 29.727 definidas pela administragdo da Companhia. ) Risco de precos: Os contratos no
Valores faturados em excesso a receita (6) (31.381) (37935  Contribuigéo social 6.735_10.730 guala Companhiaencontra-se engajada séo caracterizados como contratos a preco
Projeto ISS Manutencao 25552 40457 fixo. A margem real de lucro desses contratos pode variar em relagéo a margem
Receita total do projeto (1) 41.390 35489 Total receita de imposto de renda e contribuigéo social 25552 _40.457 estimada quando do orcamento de custos no momento da proposi¢éo do preco
% de progresso dos custos incorridos (2) 6047% _ 26.91% Oimposto de renda e a contribuigéo social diferidos em 31 de dezembro de 2024 contratual, em decoréncia de variacbes néo esperadas no custo dos equipamentos,
Receita acumulada reconhecida (3) 25030 9549 s#o compostos da seguinte forma: (i) R$14.400 (R$ 13.444 em 31 de dezembro Materiais a serem aplicados ou mao de obra, relacionadas a efeitos inflacionarios
Valores faturados e recebidos (4) de 2023) decorrente diferengas temporarias relacionadas a provisdes para encar- 0ou outros inesperados; dificuldades na obtencéo de financiamentos necessarios ou
Valores faturados em excesso a receita (6) (6.089) (1.434) gos trabalhistas; e (i) R$ 52.840 (R$ 79.349 em 31 de dezembro de 2023) sobre em permissdes ou aprovacdes governamentais; alteragbes de projeto resultando
Total o prejuizo fiscal apurado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, 2022 e em custos inesperados; atrasos causados por condigbes climaticas adversas ou
Receita bruta acumulada reconhedida 3817981 3610992 2023 e 2024. A Administracdo considera que as premissas Utilizadas na elaboragéo falhas de performance de fomecedores contratados. Com o objetivo de minimizar os
Receita bruta reconhecida no exercicio 206.989 88977 das projegdes de resultados e, consequentemente, a determinagéo do valor de riscos de pregos, o contrato a preco fixo eminicio de execugéo pela Companhia tem
Total dedugdes __ (3025)_ (1.905) realizagéo dos impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos. Seu orgamento revisado periodicamente, considerando reajustamento contratual e
Total receita liquida 203964 87072 Com base no estudo técnico das projegdes de resultados tributaveis computados incluindo no orgamento revisado as confirmagdes ou inconsisténcias verificadas em
Valores faturados e recebidos 4216.168 _3.877.501 deacordo como CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, a Companhia estima recuperar relagéoaos valores efetivamente realizados. d) Risco de Liquidez: Orrisco de liquidez
Valores n&o faturados a receber - - ocrédito tributario decorrente de prejuizos acumulados nos seguintes exercicios: refere-se a possibilidade de a Companhia ndo conseguir honrar seus compromis-
Valores faturados em excesso a receita __(398206) _(266509) 2025 13.271 sos financeiros na data de vencimento, devido a falta de recursos disponiveis ou &
(1) Representa o prego total atualizado, com base nas clausulas e aditivos contratu- 2026 10.179 dificuldade em obter financiamento a custos adequados. A politica da Companhia &
ais, dos contratos de servigos em 31 de dezembro de 2024 e 2023. (2) Representa 2027 13.478 manter niveis adequados de caixa e equivalentes de caixa, bem como negociagoes
o percentual dos custos efetivamente incorridos pela Companhia na execugdo dos 2028 14.164 com cliente para repactuacéo de marcos com objetivo de antecipar pagamentos e
servicos em relagéo aos custos totais estimados anualmente pela Administragéo 51.092 garantir a operacionalidade da Companhia. ) Risco de Mercado: O risco de mer-

para cada um dos contratos de acordo com suas melhores premissas e devidamente
aprovados pelos 6rgéos de govemanca aplicaveis a Companhia. (3) Representa
a receita acumulada reconhecida pela Companhia até o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024 e 2023 pelo método da percentagem completada, tomando como
base o percentual dos custos incorridos em relagéo ao total dos custos orgados de
forma individualizada para cada contrato da Companhia, mediante discussées no
ambito da Administragéo e subsequentemente aprovados pelos 6rgéos de gover-
nanca, conforme mencionado acima. (4) Representa os valores totais faturados pela

Os prejuizos fiscais e as bases negativas do imposto de renda e da contribui¢cao
social ndo possuem prazo de prescricéo para fins de compensacéo. Contudo, sua
compensacao esta limitada a 30% do lucro tributavel do exercicio em que houvera
compensacéo. 13. Despesas antecipadas: As despesas pagas antecipadamente
s&o registradas pelos valores efetivamente pagos e séo reconhecidas no resultado
amedida que seus beneficios séo obtidos. Listamos abaixo as principais despesas
antecipadas relacionadas aos seguros:
Ativo

cado refere-se a possibilidade de oscilagdes em taxas de juros, taxas de cambio e
precos de mercado impactarem os ativos e passivos financeiros da Companhia. A
Administragéo da Companhia segue a orientacéo determinada pelo Board, que é
quem define as diretrizes financeiras da empresa de modo a mitigar riscos relacio-
nados as taxas de mercado. f) Risco Cambial: O risco cambial refere-se a exposicao
da Companhia a flutuagbes nas taxas de cambio, especialmente sobre passivos
denominados em moeda estrangeira. A empresa possui operagdes em euros (EUR),
sendo impactada por variagbes cambiais. A Companhia hoje néo faz hadge cambial

Companhia até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, de acordo Proje- Venci- circu- Ativondo Para cobertura de sua divida em Euro. Uma deciséo do Board da empresa que
com o atingimento dos marcos contratuais previstos nos contratos de servigos, 0s _Seguradora Natureza to  Prémio __mento  lante circulante entende hoje ser a melhor estratégia para continuidade da mesma. g) Analise de
quais ja se encontram efetivamente recebidos na referida data. (5) Representaa Fatorsequro ~ Seguro Garantia  SQ  R$399  out/25 117 sensibilidade: A Companhia mantem parte de sua estrutura de financiamento em
diferenca entre a receita acumulada reconhecida e os valores totais faturados pela Seguro Prestador moeda estrangeira, com obrigagdes denominadas em euros (EUR). Dessa forma, a
Companhia. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, para o projeto  Fator seguro Seguro R$389  out/25 81 divida esta sujeita as flutuagdes da taxa de cambio EUR/BRL, o que pode impactar
1B, ovalor total recebido & inferior a receita reconhecida, dessa forma, a Companhia FairFax RiscoContrugdo  SQ  R$1.050  fev/26 262 44 seu valor consolidado emreais e aumentar o custo financeiro ao longo dos proximos
possui valores néo faturados a receber (contas a receber) referente ao contrato. (6) ISS anos. Como objetivo de avaliar o impacto da variagdo cambial na dividafinanceira, a
Representa a diferenca entre a receita acumulada reconhecida e os valores totais Fator Seguros ~ Seguro Garantia  Ponte R$27 mail25 12 Companhia realizou uma analise de sensibilidade, considerando diferentes cenarios
faturados pela Companhia até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024. Dessa 1SS para ataxa de cambio EUR/BRL nos proximos trés anos.

forma, a Companhia possui valores faturados e recebidos em excesso (adianta- FajrFax Seguro Reparador Ponte  R$484  jan/25 42 Em 2025 Em2026 Em 2027
mento) em relacéo a receita reconhecida com os respectivos contratos. 11. Partes Fator Seguros  Seguro Garantia  BL40  R$686 novi25 176 Risco Provavel Possivel (+25%) _ Remoto (+50%)
relacionadas: Durante o exercicio findoem 31 de dezembrode 2024, aCompanhia Fator Segura- Garantia de Paga- Valor do Euro 64 ] 8,0 96
realizou operagéo com a parte relacionada Naval Group referente a prestacéo de dora mento BL40 R$2059 novi25 527 18. Provisdo para contrato oneroso: Apos a reviséo anual do orcamento dos
servigos para devolugéo de materiais que se encontravam em nao conformidade Responsabilidade dez/ custos relacionados aos contratos da Companhia, realizada pela Administracéo
com as especificagdes técnicas, tomando comobase as condigdes pactuadas entre  HDI Global Civil BL40 R$317 25-fev/26 88 7 e aprovada pelo Conselho de Administracdo em 28 de fevereiro de 2025, cons-
as partes mediante contrato de exportacéo temporaria. Os valores faturados para a Responsabilidade tatou-se que, ainda em 2025, devido 4 falta de assinatura de novos contratos e a
parte relacionada foram apurados com base nos custos incorridos pela Companhia AIG Seguros Civil 1B R$230 fevi25 38 consequente ndo melhoria na margem do Contrato 1B, permanece a necessidade
para a prestacéo dos referidos servicos. Durante os exercicios findos em 31 de AIGSeguros  Risco Cibernetico 1B R$140 novi25 128 de ajustar o valor do contrato oneroso relativo ao 1B. Isso se deve ao aumento dos
dezembro de 2023 a Companhia realizou operagéo com a parte relacionada Naval FatorSeguro  Seguro Garantia 1B R$6409 dez25 2565 custos ao longo de 2024, causado pelos atrasos na concluséo do projeto. O saldo da
Group referente a prestagéo de servigos técnicos de reparos nos submarinos SBR1  FairFax Seguro Reparador 1B R$745 jan/25 63 proviséo constituida em 31 de dezembro de 2024 no total de R$ 39.293 (R$ 17.246
(Riachuelo) e SBR2 (Humaita), tomando como base as condi¢bes pactuadas entre BerkleyInter-  Responsabilidade em dez-23), repre§enta a expectativa dog custos para satisfazer as obrigagdes do
as partes mediante contrato firmado de industrializagdo. Em 31 de dezembro de i Civil 1B R$124 _ novi25 114 contrato que estaréo excedendo os beneficios econdmicos recebidos relacionados
2024, a Companhia nao possuia valores a receber com a Naval Group (R$ 1.298 Total 4213 51 ao Contrato 1B. 19. Provis&o para Contingéncia: A Companhia atuaem processos
em 31 de dezembro de 2023). A receita reconhecida no exercicio findo em 31 de 14, Custos de produgio 2024 2023  trabalhistas decorentes de reclamagGes ajuizadas por ex- colaboradores e terceiros,
dezembro de 2024 era de R$ 975 (R$ 2.194 no exercicio findo em 31 de dezembro  Pessoal T(247.153) (263.735) relacionadas a questoes como verbas rescisdrias, equiparagao salarial, horas ex-
2023). Empréstimo com parte relacionada: Refere-se ao empréstimo em aberto - Sepicos de terceiros (43.934) (67.956) {ras, adicionais de insalubridade e periculosidade, entre outros direitos previstos na
que a Companhia possui junto & sua parte relacionada Naval Group, atualizado Seguros (26.035) (31.155) legislacdo trabalhista vigente. A Administragéo, em conjunto com seus assessores
pela taxa de juros acordada em contrato de 2,5% ao ano e com vencimento para \ateriais (21.715)  (28.046) Juridicos, monitora continuamente esses processos e classifica as contingéncias
Junho 2025. Ao longo do exercicio de 2024 a Companhia manteve sua obrigacao  Depredagéo (130)  (2.744) conforme os critérios estabelecidos pelo CPC 25, que determina o reconhecimen-
de empréstimo junto a Naval Group no valor total de €21.000 (correspondente aR$  \iagens (752) (802) to contabil de provisdes apenas quando ha uma obrigag&o presente, com saida
135.162), sendo todos os valores corrigidos a taxa de juros de 2,5% ao ano a partirde - Energia elétrica (9.144) (15.352) Provavel de recursos e valor estimavel de forma confiavel. A Companhia mantem
janeiro de 2023. (0,5% ao ano para os empréstimos anteriores a jan-23). Durante 0 - Outros (437) provis&o registrada para processos classificados como de perda provavel no valor de
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram reconhecidas despesas com juros (349.300) _(420.940) R$4.001 combase em estimativas de seus advogados e historico de decisdes judi-
de R$4.702 (R$ 531 em 31 de dezembro de 2023) e receita de variagdo cambial de  15_ Resultado financeiro 2024 2023  Ciais e acompanha outros processos de categoria possivel da ordem de R$ 11.320.
R$3.909 e despesas de variagao cambial de R$ 27.177 (receita de variagéo cambial - Recsitas financeiras Presidente: Renaud Jean Roger Poyet; Contador: Carlos Eduardo Ribeiro
de R$7.323 e despesas de variagao cambial de R$ 3.938 em 31 de dezembrode  Rendimentos auferidos nas aplicagdes financeiras 5729 8372 de Assumpgao Marques-CRC: 088005/0-4

2023) referentes ao contrato de empréstimo com a Naval Group. Remuneracdo do

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras: A Diretoriae ao Conselho de Administracéio da Itaguai Construgdes Navais S A. Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Itaguai Construgées Navais S.A. (‘Com-
panhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patiménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis materiais e outras informanvf:')% elucidativas. Em nossa opiniéo, as demonstragdes financeiras adma referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo
patrimonial e financeira da Itaguai Construgdes Navais S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao:
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tragoes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidénda de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional: Chama-
mos atenc&o para a nota explicativa 1 as demonstragdes financeiras, que indica que a Companhia incorreu em prejuizo de 215.686 mil durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e, nessa data, o passivo drculante da Companhia excedeu o total do
ativo em 540.382 mil e, apresenta patriménio liquido negativo de 559.938 mil. Conforme apresentado na nota explicativa 1, esses eventos ou condigdes, jJuntamente com outros assuntos descritos na nota explicativa 1, indicam a existéncia de incerteza relevante
que pode levantar duvida significativa quanto & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa opini&o néo contém ressalva relacionada a esse assunto. Transagoes relevantes com a Marinha do Brasil: Chamamos atencé&o para a Nota 1 as
demonstragbes financeiras, que descreve que a Companhia mantém transagées com o cliente Marinha do Brasil em montantes significativos nas condigdes nela descritas. Dessa forma, as demonstragdes financeiras devem seranalisadas nesse contexto. Nossa
opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto. Outros assuntos: As demonstrﬁx')es contabeis da companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foram auditadas por outros auditores independentes que emitiram relatério, em 19 de
margo de 2024, com uma opiniao sem modificagéo sobre essas demonstracdes contabeis. Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragoes financeiras: A administragéo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequa-
da apresentacio dessas demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles intemos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragbes financeiras livres de distorcéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstrages financeiras, a administragéo € responsavel pela avaliagio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstragdes financeiras, a néo ser que aadministragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma altemnativa realista para evitar oencerra-
mento das operagoes. Os responsaveis pela govemanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de elaboracéo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées
financeiras: Nossos objetivos s&o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estaolivres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou efro, e emitirrelatorio de auditoria contendo nossa opini&o.
Segurancarazoavel &€ um alto nivel de seguranca, mas néo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decor-
rentesde fraude ou efro e sé&o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as nommas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: § Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opini&o. O risco de n&o deteccéo de distorgéo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles intemos, conluio, falsificagéo, omisséo ou representacoes falsas intencionais. § Obtemos
entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as drcunstancias, mas, néo, com o objetivo de expressarmos opiniéo sobre a eficacia dos controles intemos da Companhia. § Avaliamos a
adequacéodas politicas contabeis utilizadas e arazoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administracéo. § Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se conduirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencéo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as divulgagbes foreminadequadas. Nossas conclusbes estéo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. § Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras,
indusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada. Comunicamo-nos com oS responsaveis pela governanca a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 11 de margo de 2025.
Forvis Mazars Auditores Independentes CRC 2SP023701/0-8; Marcelo Nogueira de Andrade Contador CRC RJ 086312/0-6.
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