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Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora - RIO

CONCER

Relatério da Administracao

acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes.

Senhores Acionistas, em cumprimento a legislagao vigente, submetemos a apreciagao de V.Sas., as Demonstragoes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31/12/2022, elaboradas em conformidade com a legislagao societaria,

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos em milhares de Reais)

Nota 31/12/2022 31/12/2021 Nota 31/12/2022 31/12/2021
(reapre- (reapre-
Ativo sentado) | Passivo e patriménio liquido sentado)
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 2.341 2.186 | Fornecedores 16.148 15.722
Contas a receber 4 17.776 15.975 | Empréstimos e financiamentos 7 141.277 197.773
Adiantamento a fornecedores 48 497 | Partes relacionadas 8 93.180 92.965
Impostos a recuperar 853 617 | Salarios, provisoes e encargos sociais 10.091 8.920
Despesas antecipadas 5 2.596 1.898 | Impostos, taxas e contribuicoes 9 6.214 6.328
QOutros créditos 1.293 852 | Receitas diferidas, liquidas 420 -
24.907 22.025 | Outras contas a pagar 13 18.137 2.245
285.467 323.953
Nao circulante Nao circulante
Depésitos judiciais 12 11.791 11.789 | Empréstimos e financiamentos 7 - 25.909
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10.a 14.437 3.599 | Partes relacionadas 8 7.228 6.361
Imobilizado 607 760 | Impostos, taxas e contribuicoes 9 6.374 8.021
Intangivel 6 340.358 448.082 | ProvisGes para contingéncias 12 56.069 82.854
367.193  464.230 | Outras contas a pagar 13 8.628 -
78.299 123.145
Patrimonio liquido 11
Capital social 309.571 309.571
Prejuizos acumulados (281.237) (270.414)
28.334 39.157
Total do ativo 392.100 486.255 | Total do passivo e do patrimdnio liquido 392.100 486.255
As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragées contabeis.
Demonstracoes das Mutagoes do Patriménio Liquido 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos em milhares de Reais)
Capital Capital a Prejuizos Ajuste de avaliacao Total do
Social integralizar acumulados patrimonial Patriménio liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2020 311.606 (2.035) (243.751) 3.600 69.420
Prejuizo liquido do exercicio - - (30.263) - (30.263)
Realizagao do custo atribuido - - 3.600 (3.600) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 311.606 (2.035) (270.414) - 39.157
Prejuizo liquido do exercicio - - (10.823) - (10.823)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 311.606 (2.035) (281.237) - 28.334

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées contabeis.

Demonstracoes do Resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos
em milhares de Reais, exceto o prejuizo liquido por lote de mil agoes)

Nota 31/12/2022 31/12/2021

Receita operacional liquida 14 270.112  250.210
Amortizagao de intangivel 6 (107.921) (135.825)
Custo de construgao (219) (3.031)
Operacao de rodovias (39.256) (32.678)
Custos com pessoal (28.575)  (26.983)
Manutencao e conservacao (45.595)  (49.890)
Gastos subsidéncia KM 81 (2.564) (2.537)
Total custo dos servicos prestados 15 (224.130) (250.944)
Lucro/(Prejuizo) bruto 45.982 (734)
Gerais e administrativas (28.704) (26.911)
Depreciagao do imobilizado (562) (1.028)
Depreciacao arrendamento mercantil - (30)
Despesas com pessoal (12.358)  (10.552)
Outras receitas operacionais, 704 8.927
Outras despesas operacionais (947) 50
Total das despesas gerais e administrativas 15 (41.867) (29.544)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resul-
tado financeiro 4115 (30.278)
Resultado financeiro, liquido 16
Receitas financeiras 625 8.874
Despesas financeiras (26.401) (24.017)
(25.776) (15.143)
Prejuizo antes do Imposto de Renda e da
Contribui¢ao Social (21.661) (45.421)
Diferido 10.b 10.838 15.158
10.838 15.158
Prejuizo liquido do exercicio (10.823) (30.263)
Quantidade de agoes (lotes de mil) 24.206 24.206
Prejuizo por acao (R$) (0,45) (1,25)

As notas explicativas da Administragao sao parte
integrante das demonstragées contabeis.

Notas Explicativas da Administracao as Demonstragoes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional — A Companhia foi constituida em 16 de outubro de
1995, sob a denominacao de Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de
Fora-Rio S.A. (“Concer”, “Companhia” ou “Concessionaria”), tendo como objeto
social a recuperacao, o reforco, o monitoramento, o melhoramento, a manu-
tencao, a conservagao, a operagao e a exploragao da Rodovia BR-040/MG/
RJ, trecho Juiz de Fora-Rio de Janeiro (Trevo das Missoes) e os respectivos
acessos, durante o prazo de 25 anos, contados a partir de 1° de marco de
1996, data da transferéncia do controle da rodovia para a Concessionaria. A
sede social da Companhia esta localizada na Rua Almirante Grenfall, 405 —
Bloco Vermelho — 2 e 3 andares — Vila Sao Luiz — Duque de Caxias — Rio de
Janeiro-RJ. O regime juridico do Contrato de Concessao confere a Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”), a prerrogativa de altera-lo, uni-
lateralmente, para melhor adequacgao as finalidades de interesse publico,
rescindi-lo, fiscalizar a execugao e aplicar sangoes motivadas pela sua inexe-
cucao parcial ou total, sendo que as clausulas econémico-financeiras do
Contrato de Concessao nao poderao ser alteradas sem prévia concordancia
da Concessionaria, ou seja, devera ser mantida a equagao econémica e
financeira do Contrato de Concessao originariamente firmado. A concessao
de exploracao da rodovia extingue-se por advento do termo contratual, encam-
pacao, caducidade, rescisao, anulacao, faléncia ou extincao da Concessiona-
ria. Extinta a concessao, revertem a ANTT todos os bens transferidos para a
Administragao da Concessionaria, os bens reversiveis incorporados a rodovia
durante a concessao e os direitos e privilégios decorrentes da concessao,
livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou encargos, inclusive sociais
trabalhistas e cessam, para a Concessionaria, todos os direitos emergentes
do contrato. A principal fonte de receita é a arrecadacgao da tarifa de pedagio,
que é reajustada anualmente. Todavia, em razao da peculiaridade do servigco
prestado, sao facultadas outras fontes de receitas, sejam elas direta ou indi-
retamente provenientes de atividades vinculadas a exploracao da rodovia, das
suas faixas marginais, acessos ou areas de servicos e lazer, inclusive as
decorrentes de publicidades. A exploracao destas fontes depende de prévia
autorizagcao da ANTT. Em caso de extingcao, a Concessionaria sera indenizada
pelo valor contabil dos investimentos incorporados a concessao. Em 30 de
abril de 2014, foi firmado junto ao Poder Concedente, o décimo segundo termo
aditivo ao contrato de concessao (“122 Aditivo”), tendo como objeto a inclusao
de novos investimentos em complementacao a verba ja inicialmente prevista
para a execucao das obras da Nova Subida da Serra de Petrépolis (“NSS”)
constante do Programa de Exploragao da Rodovia (“PER”) e dispor sobre a
modalidade de reequilibrio econémico-financeiro mediante aportes de recursos
do Poder Concedente por meio da ANTT ou, em caso de nao realizagao de
forma tempestiva e adequada desses, por meio de extensao do prazo do
contrato de concessao, consoante se extrai da clausula 2.4. Como metodolo-
gia de recomposicao da equagao econdémico-financeira da Concessao, o 12°
Aditivo determina o aporte direto de recursos pela Uniao por meio da ANTT,
sendo fixados os montantes de cada um dos aportes, bem como a data para
a sua realizagao. De forma alternativa e em caso de inadimplemento da obri-
gacao financeira a cargo da Uniao, o 122 Aditivo estabelece o reequilibrio por
meio de extensao de prazo contratual (até dezessete anos e meio), conforme
parametros fixados no referido termo de aditamento. Até a presente data os
aportes pactuados no 122 Aditivo nao foram materialmente honrados. Em
consequéncia do inadimplemento da Uniao, a obra da NSS encontra-se para-
lisada desde agosto de 2016, ainda sem previsao de retomada. Sendo assim,
a Companhia interpds acao judicial de reequilibrio econémico-financeiro de
diversos pleitos existentes, especialmente os decorrentes da obra da Nova
Subida da Serra contra a Uniao e ANTT. Em 25 de fevereiro de 2021, a Justica
Federal de Brasilia deferiu a liminar na qual reconhece o crédito a favor da
Companhia em razao dos investimentos realizados e nao pagos, conforme
apontado no laudo pericial judicial, bem como a previsao expressa quanto ao
direito a prorrogacao do prazo do contrato de concessao como medida de
recomposicao do equilibrio econémico-financeiro dos investimentos decorren-
tes do 122 Termo Aditivo. Adicionalmente, na mesma data, foi deferida a liminar
reconhecendo o direito ao reequilibrio econémico-financeiro do Contrato de
Concessao referente as perdas parciais ocorridas até agosto de 2020 em razao
da pandemia. Com as decisoes o contrato de concessao teve seu prazo esten-
dido por mais 717 dias contados a partir de 1° de margo de 2021, sendo 579
dias em relativos aos gastos incorridos e nao pagos previstos no 12° Termo
Aditivo (Nova Subida da Serra) e 138 dias relativos a perda de trafego verificada
entre marco e agosto de 2020 decorrentes da Covid-19. Ambos os itens cor-
respondem a uma parcela da recomposicao do equilibrio econémico-financeiro
pleiteados pela Concessionaria, cujos valores finais serao apurados através
do laudo pericial contabil realizado no ambito da acao de reequilibrio. Em 17
de fevereiro de 2022 foi apresentado nos autos da acao o laudo pericial con-
tabil que apurou o valor de reequilibrio num montante superior a R$ 2 bilhoes,
que correspondem a um prazo adicional de 23 anos, contemplando os inves-
timentos realizados e nao pagos decorrentes do 12° Termo Aditivo, os impac-
tos do inadimplemento dos aportes e outros itens de desequilibrio contratuais.
As perdas da Covid-19 sao objeto de agao especifica que permanece pendente
de julgamento. Para efeitos de realizagao do estudo de recuperabilidade do
ativo de longo prazo, a Companhia considerou em sua modelagem a previsao
da recomposicao do equilibrio econémico-financeiro através da extensao do
prazo de concessao, conforme previsto na se¢ao 2.4 do 122 Aditivo. O estudo
realizado sob responsabilidade da Administracao da Companhia nao indicou
a necessidade de provisao para perdas de recuperabilidade dos referidos
investimentos. Em 01 de junho de 2022 comegou vigorar nova tarifa basica de
pedagio, conforme previsao contratual (Deliberagao 190/2022 — ANTT). O
reajuste representa variacao do IPCA acumulado no periodo entre junho de
2020 a junho de 2021, correspondente a 8,35%. Em 13 de fevereiro de 2023,
o Tribunal Regional Federal da 12 regiao deferiu o pedido de antecipacao de
tutela recursal assegurando a extensao do prazo do Contrato a contar de
16/02/2023 até o julgamento do mérito da acao judicial que trata de reequilibrio
econdmico-financeiro. Em 15 de fevereiro de 2023, o Superior Tribunal de
Justica deferiu pedido da Uniao para limitar a extensao do contrato de conces-
sao até a conclusao da licitacao em andamento e a entrega dos servigos a
nova concessionadria, ou até a decisao do processo que tramita na Justica
Federal que trata de reequilibrio econémico-financeiro, se ocorrer antes. Plano
de continuidade operacional: Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia
apresentou capital circulante liquido negativo no montante de R$ 260.560. O
prejuizo do exercicio é de R$ 10.823 ocasionado pelo aumento da taxa Selic
nos encargos financeiros e dos custos de manutencao e conservacao da
rodovia. Parte substancial do capital circulante liquido negativo corresponde
as dividas incluidas no PRE e que serviram para realizagao dos investimentos
assumidos no 122 Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, mais especifica-
mente a implantacao da Nova Subida da Serra de Petrépolis (NSS). A Admi-
nistragao trabalha tempestiva e assertivamente para equacionar a situacao
patrimonial e financeira da Companhia, mediante disciplina rigida de capital,
implantacao de acoes para otimizar os custos operacionais e administrativos,
reperfilamento das obrigacoes, sem prejuizo da manutengao dos parametros
de qualidade na prestacao dos servicos objeto do Contrato de Concessao. A
Administragao continua a preparar as demonstracdes contabeis com base no
pressuposto da continuidade operacional, baseada nas decisdes judiciais
ocorridas em 13 de fevereiro de 2023 e 15 de fevereiro de 2023 que assegura
o direito a extensao de prazo do Contrato limitado até a conclusao da licitagao
em andamento e a entrega dos servicos a nova concessionaria ou até a deci-
sao judicial do processo que tramita na Justica Federal que trata de reequilibrio
econdémico-financeiro, se ocorrer antes.

2. Base para preparacao e apresentagdao das Demonstragdes Conta-
beis — A autorizagao para conclusao da preparacao destas demonstracoes
contabeis ocorreu na reuniao de diretoria realizada em 15 de marco de 2023.
2.1. Declaragdo de conformidade: As demonstragdes contabeis da Com-
panhia foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem as disposicoes da legislagao societdria, previstas
na Lei n® 6.404/76 com alteracoes da Lein? 11.638/07 e Lein® 11.941/09, e os
pronunciamentos contabeis, interpretacoes e orientagdes emitidos pelo Comité
| de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC”), aprovados pela Comissao de Valores

Mobiliarios (“CVM”) e as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS”)
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB. 2.2. Base de
elaboragao: As demonstragoes contabeis foram elaboradas com base no custo
histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos
seus valores justos. 2.3. Moeda funcional e conversao de saldos e transa-
¢6es em moeda estrangeira: As demonstragoes contabeis foram preparadas
e estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.
2.4. Principais politicas contabeis e uso de estimativas e julgamentos: As
politicas contabeis e estimativas relevantes da Companhia estao apresentadas
nas notas explicativas relacionadas a cada item divulgado nestas demonstra-
¢oes contabeis. Na elaboragao das demonstragoes contabeis, a Companhia faz
o uso de estimativas e de julgamentos, com base nas informacgoes disponiveis,
bem como adota premissas que impactam os valores divulgados das receitas,
despesas, ativos e passivos, e as divulgagoes de passivos contingentes. As esti-
mativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se
na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. Contratos de Con-
cessao—|CPC 01 (R1): A Companhia contabiliza os Contratos de Concessao
conforme a Interpretacao Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessao
emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que especifica as
condigcoes a serem atendidas em conjunto para que as concessoes publicas
estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC
01 (R1) nao é registrada como ativo imobilizado da Concessionaria porque o
Contrato de Concessao nao transfere ao Concessionario o direito de controle
do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de
posse desses bens para prestacao de servicos publicos, sendo eles revertidos
ao poder concedente ao término do Contrato de Concessao. O Concessionario
tem acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacao dos servigos
publicos em nome do poder concedente nos termos do Contrato de Concessao,
atuando como prestador de servigo durante determinado prazo. O Concessio-
nario reconhece um intangivel a medida que recebe autorizacao (direito) de
cobrar dos usuarios do servigo publico e nao possui direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente. A amortizagao do
direito de exploracao da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio
de acordo com o prazo dos respectivos contratos de concessao. Conforme
apresentado na nota explicativa 1, o Poder Concedente se comprometeu em
financiar a construcao da NSS. Face a inadimpléncia do Poder Concedente,
conforme previsto no 12°. Aditivo ao Contrato de Concessao, na secao 2.4,
a Companhia tera o direito de se recuperar através da extensao de prazo de
concessao, via tarifa de pedagio. Até margo de 2016 a construgao da NSS, nao
prevista no PER, foi contabilizada em contrapartida ao ativo financeiro. Apés
essa data, em observancia a orientagao prevista no ICPC 01 (R1) — Contrato
de Concessao, esta contabilizada como ativo intangivel (nota explicativa 5).
Reclassificagao de valores correspondentes: A Administracao optou por
alterar sua politica contabil em relagao a apresentagao do imposto de renda e
contribuicao social diferido liquido no balango patrimonial, mantendo abertura
da composicao do ativo e passivo diferido em nota explicativa, conforme ja
divulgado anteriormente. Como resultado, foram feitas mudangas na linha
do balanco patrimonial em ativo e passivo fiscal diferido nao circulante, sem
alteracoes em contas de resultado. Com base no resultado dessa mudanca,
as reclassificacoes estao demonstradas como segue:

Ativo
31 de dezembro de 2021
Publicado Ajustes Reclassificado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2.186 - 2.186
Contas a receber 15.975 - 156.975
Adiantamento a fornecedores 497 - 497
Impostos a recuperar 617 - 617
Despesas antecipadas 1.898 - 1.898
Outros créditos 852 - 852
22.025 22.025
Nao circulante
Depésitos judiciais 11.789 - 11.789
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 57.296 (53.697) 3.599
Imobilizado 760 - 760
Intangivel 448.082 - 448.082
517.927 (53.697) 464.230
Total do ativo 539.952 (53.697) 486.255
Passivo
Circulante
Fornecedores 15.722 - 156.722
Empréstimos e financiamentos 197.773 = 197.773
Partes relacionadas 92.965 - 92.965
Salarios, provisoes e encargos
sociais 8.920 - 8.920
Impostos, taxas e contribuicoes 6.328 - 6.328
Outras obrigagoes 2.245 = 2.245
323.953 323.953
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 25.909 - 25.909
Partes relacionadas 6.361 - 6.361
Impostos, taxas e contribuiges 8.021 - 8.021
Imposto de renda e contribuigao
social diferidos 53.697 (53.697) -
Provisdes para contingéncias 82.854 - 82.854
176.842 (53.697) 123.145
Patrimonio Liquido
Capital social 309.571 - 309.571
Prejuizos acumulados (270.414) - (270.414)
39.157 39.157
539.952 (53.697) 486.255

2.5. Novas normas contabeis: Pronunciamentos novos ou revisados
aplicados pela primeira vez em 2022: a) Contratos onerosos — Custo
de cumprimento de contrato (Alteragdes a IAS 37/CPC 25): Aplicam-se a
periodos anuais com inicio em ou apds 12 de janeiro de 2022 para contratos
existentes na data em que as alteracoes forem aplicadas pela primeira vez. A
alteracao determina de forma especifica quais custos devem ser considerados
ao calcular o custo de cumprimento de um contrato. b) Alteragdo na norma
IAS 16/CPC 27 Imobilizado: Classificacao de eventuais ganhos gerados antes
do imobilizado estar em conformidade com as condi¢oes planejadas de uso.
Esclarece que os itens produzidos antes do imobilizado estar nas condicoes
planejadas de uso, se vendidos, devem ter seus custos e receitas reconhecidos
no resultado do exercicio, nao podendo compor/reduzir o custo de formacao
do imobilizado. ¢) Melhorias anuais nas Normas IFRS 2018-2020: Foram
feitas alteragcdes nas normas: (i) IFRS 1/CPC 37, abordando aspectos de
primeira adogao em uma controlada; (ii) IFRS 9/CPC 48, abordando o critério
do teste de 10% para a reversao de passivos financeiros; (iii) IFRS 16/CPC
06 R2, abordando exemplos ilustrativos de arrendamento mercantil; e (iv) IAS
41/CPC 29, abordando aspectos de mensuragéo a valor justo; d) Alteracao
na norma IFRS 3/CPC 15: Inclui corregoes nas referéncias com relacao a
Estrutura Conceitual das IFRS. Novas normas, revisoes e interpretacoes
emitidas que ainda nao estraram em vigor em 31 de dezembro de 2022:
Para as seguintes normas ou altera¢des a administragao ainda nao determinou
se havera impactos significativos nas demonstracoes contabeis da Compa-
nhia, a saber: a) Alteragao na norma |IAS 8/CPC 23 — altera a definicao de
estimativa contabil, que passou a ser considerada como “valores monetarios
nas demonstracoes contabeis sujeitos a incerteza na mensuracao”, efetiva
para periodos iniciados em ou apds 01/01/2023; b) Alteragao na norma IAS
12/CPC 32 — traz excec¢ao adicional da isen¢éo de reconhecimento inicial do
imposto diferido relacionado a ativo e passivo resultante de uma unica tran-
sacao, efetiva para periodos iniciados em ou apds 01/01/2023; ¢) Alteracao
na norma IFRS 17/CPC 50 — inclui esclarecimentos de aspectos referentes a

Demonstragoes do Resultado Abrangente — Exercicios findos em 31 de
dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2022 31/12/2021

Prejuizo liquido do exercicio (10.823) (30.263)
Realizacao dos custos atribuidos - 3.600
Total dos resultados abrangentes (10.823) (26.663)

As notas explicativas da Administragao sao parte
integrante das demonstragdes contabeis.

Demonstragoes dos Fluxos de Caixa — Exercicios findos em 31 de
dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2022 31/12/2021

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo liquido do exercicio

Ajustes p/ conciliar as disponibilidades aplicadas
nas atividades operacionais

(10.823)  (30.263)

Amortizagao e depreciagao 108.483  136.883
Perdao de juros e encargos - (7.893)
Apropriacao de juros de mutuo e financiamentos 23.154 21.041
Apropriacao de juros s/ debéntures - 20
Provisao para contingéncias, liquidas de baixas e

reversoes (26.785) (51)
Outras provisoes 270 3.644
Receitas diferidas 420 (416)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (10.838) (15.158)
Variacdo em ativos e passivos operacionais
Aumento liquido/(diminui¢ao) dos ativos
Contas a receber de clientes (1.801) (1.795)
Impostos a recuperar (236) 648
Despesas antecipadas (698) (1.579)
Outros valores a receber 10 407
Bloqueio c/vinculada - 1.165
Bloqueio bancario e judicial (3 (11.111)
Aumento liquido/(diminui¢cao) dos passivos

Fornecedores 426 1.349
Salarios, provisoes e encargos sociais 901 (3.364)
Impostos, taxas e contribuicoes (1.761) (5.024)
Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar 24.521 (605)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacio-

nais 105.240 87.898
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Agquisicao de bens do intangivel e imobilizado (606) (3.743)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de

investimento (606) (3.743)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Contas a pagar companhias ligadas (6.816) (24.762)
Pagamentos arrendamento mercantil - (41)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (93.762) (64.119)
Juros e remuneragoes pagas sobre empréstimos (3.901) (972)
Juros e remuneragdes pagas sobre debéntures - (80)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de

financiamento (104.479) (89.974)
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa 155 (5.819)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.186 8.005
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 2.341 2.186
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa 155 (5.819)

As notas explicativas da Administracao sao parte
integrante das demonstragées contabeis.

Demonstrac¢oes do Valor Adicionado — Exercicios findos em 31 de
dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2022 31/12/2021

Receitas 296.441  286.500
Receitas de pedagio 289.706  268.975
Receitas de construgao 219 3.031
Outras receitas 6.516 14.494
Insumos adquiridos de terceiros (115.204) (114.664)
Custo dos servicos prestados (31.801)  (29.800)
Custo de construgao (219) (3.031)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (83.184) (81.833)
Valor adicionado bruto 181.237 171.836
Amortizacao e depreciacao (108.483) (136.883)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 72.754 34.953
Valor adicionado recebido em transferéncia 625 8.874
Receitas financeiras 625 8.874
Valor adicionado total a distribuir 73.379 43.827
Distribui¢ao do valor adicionado 73.379 43.827
Remuneracao do trabalho (salarios e encargos) 36.263 32.803
Remuneracgao do governo (impostos, taxas e contri-

buicoes) 19.643 15.203
Remuneracgao do capital de terceiros (juros e alu-

guéis) 28.296 26.084
Remuneracao do capital préprio (prejuizos do

exercicio) (10.828)  (30.263)

As notas explicativas da Administragao sao parte
integrante das demonstracoes contabeis.

contratos de seguros, efetiva para periodos iniciados em ou apds 01/01/2023;
d) Alteracao na norma IFRS 16/CPC 06 — trata da responsabilidade em um
retro arrendamento, efetiva para periodos iniciados em ou apds 01/01/2024; e)
Alteracao nanorma IAS 1/CPC 26: a. Classificacao de passivos como Circulante
ou Nao-circulante — esta alteracao esclarece aspectos a serem considerados
para a classificacao de passivos como circulante e nao-circulante, efetiva para
periodos iniciados em ou apds 01/01/2024; Em janeiro de 2020, o IASB emitiu
emendas ao IAS 1, que esclarecem os critérios utilizados para determinar se
o passivo é classificado como circulante ou nao circulante. Essas alteragoes
esclarecem que a classificacao atual se baseia em se uma entidade tem o
direito ao final do periodo de relatério de adiar a liquidacao da responsabili-
dade por pelo menos doze meses apos o periodo de relatério. As alteragoes
também esclarecem que o “acordo” inclui a transferéncia de dinheiro, bens,
servicos ou instrumentos de patriménio, a menos que a obrigacao de transferir
dinheiro, bens, servicos ou instrumentos patrimoniais decorra de um recurso de
conversao classificado como instrumento de capital préprio separadamente do
componente de responsabilidade de um instrumento financeiro composto. As
alteracoes eram originalmente efetivas para relatérios anuais iniciados a partir
de 12 de janeiro de 2023. No entanto, em fungao dos impactos das Covid-19,
a data de vigéncia foi adiada para periodos anuais de relatérios a partir de 12
de janeiro de 2024. b. Alteracao na divulgacao de politicas contabeis, efetiva
para periodos iniciados em ou apés 01/01/2023. Em fevereiro de 2021, o IASB
divulgou alteracoes a IAS 1, que alteram os requisitos de divulgacao no que diz
respeito as politicas contabeis substituindo o termo “politicas contabeis signi-
ficativas” por “informacoes materiais sobre politicas contabeis”. As alteracoes
fornecem orientagdoes sobre quando é provavel que as informagoes sobre a
politica contabil devem ser consideradas relevantes. As alteracoes a IAS 1 sao
efetivas para os periodos de relatério anual iniciados em ou apds 1 de janeiro
de 2023, com aplicagao anterior permitida. Atualmente, a Companhia esta
avaliando o impacto dessas novas normas e alteracoes contabeis. A Compa-
nhia avaliara o impacto das alteracoes finais a IAS 1 na classificacao de seus
passivos uma vez que as mesmas sao emitidas pelo IASB.
3. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2022 31/12/2021

Caixa e bancos 1.418 1.292
Certificado de Depdsitos Bancarios — CDB (i) 923 894
2.341 2.186

Caixa e equivalentes de caixa incluem os saldos de caixa, bancos contas
movimento, aplicagdes financeiras e valores em transito referentes a arreca-
dacao das pracas de pedagio. As aplicagoes financeiras resgataveis sao de
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liquidez imediata, apresentadas como equivalentes de caixa e correspondem
aos valores aplicados acrescidos dos rendimentos até a data do balanco. (i)
Rentabilidade das aplicagoes em CDB de 10,94 % ao ano.
4. Contas a receber

31/12/2022 31/12/2021

Via Facil 10.576 10.499
Move Mais 330 1.337
Conectcar 2.058 1.277
Dbtrans 310 327
Uso Faixa dominio 27 88
Visa 322 305
Greenpass Tecnologia 1.544 342
Veloe 2.241 1.711
Outros 368 89

17.776 15.975

As contas a receber estao apresentadas pelo valor de realizagao. Os recursos
referem-se as operagoes de cartoes de pedagio, denominados como moeda
eletronica. O prazo médio de recebimento é de 30 dias, havendo a possibilidade
de antecipagao conforme necessidade da Companhia, mediante taxa de des-
conto acordada com as operadoras. Quando aplicavel é constituida provisao em
montante considerado suficiente pela Administracao para as perdas estimadas
com crédito de liquidagao duvidosa (“PCLD”) e sao constituidas com base em
analise individual dos valores a receber, considerando: (i) o conceito de perda
incorrida e perda esperada, levando em conta eventos de inadimpléncia que
tem probabilidade de ocorréncia nos doze meses apds a data de divulgagao
das referidas demonstracoes contabeis, (ii) Instrumentos financeiros que tive-
ram aumento significativo no risco de crédito, mas nao apresentam evidéncia
objetiva de impairment, e; (iii) ativos financeiros que ja apresentam evidéncia
objetiva de impairment em 31 de dezembro 2022. Nao foram identificados
indicios de impairment. Nao foram identificados riscos adicionais nos rece-
biveis em decorréncia da pandemia da Covid-19, tendo em vista que o risco
de crédito relacionado aos recebiveis de pedagio, principal fonte de recursos
da Companhia, é repassado as operadoras de sistema automatico — OSAs
(ou Administradoras de Meios de Pagamentos — AMAPs). O ajuste a valor
presente do saldo de contas a receber de clientes nao é relevante devido ao
curto prazo de sua realizagao. Em 31 de dezembro de 2022, os vencimentos
apresentam a seguinte composic¢ao:

31/12/2022 31/12/2021

A vencer em 30 dias 16.798 14.655
A vencer em 60 dias 933 1.178
Vencidos 45 142
17.776 15.975

5. Despesas antecipadas
31/12/2022 31/12/2021
Prémios de seguros a apropriar 953 1.553
Carta fianca a apropriar (i) 1.100 -
Outros 543 345
2.596 1.898

(i) Referem-se as cartas afiangadoras de processos com a agéncia nacional de
transportes terrestres (“ANTT”), sendo objeto de garantir em juizo os valores
discutidos nos autos da execucao fiscal.

6. Intangivel

Recuperacgao,
operacao e Outros
melhoramentos Investi-

de rodovias mentos Nss Total
Saldo em 31 de dezem-
bro de 2021 1.373.904 15.227 827.804 2.216.935
Aquisicoes 214 5 - 219
Transferéncia para imo-
bilizado - (2.230) - (2.230)
Saldo em 31 de dezem-
bro de 2022 1.374.118 13.002 827.804 2.214.924
Amortizacao
Saldo em 31 de dezem-
bro de 2021 (1.372.180) (15.011) (381.662) (1.768.853)
Amortizagao (1.615)  (169) (106.137) (107.921)
Transferéncia para imo-
bilizado - 2.208 - 2.208
Saldo em 31 de dezem-
bro de 2022 (1.373.795) (12.972) (487.799) (1.874.566)

Valor residual liquido
Saldo em 31 de dezem-

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados ao custo no
momento do seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os
ativos intangiveis sao apresentados ao custo, menos amortizagao acumulada
e perdas acumuladas de valor recuperavel. Os ativos relacionados a concessao
publica sao reconhecidos quando o operador recebe o direito de cobrar um
valor dos usuarios pelo servico publico prestado, conforme a Interpretacao
Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessao. Nesta circunstancia, a receita
da Concessiondria esta condicionada ao uso do ativo e a Concessionaria é
detentora do risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuarios do servigo
nao seja suficiente para recuperar o investimento. A Concessionaria nao tem o
direito contratual de receber caixa se houver falta de uso do ativo pelos usuarios,
mesmo quando o retorno da Concessiondria tenha um risco muito baixo. As
construgoes efetuadas durante a concessao sao entregues ao poder conce-
dente em contrapartida de ativos intangiveis representando o direito de cobrar
dos usuarios pelo servigo publico a ser prestado, e a receita € oriunda do servigo
prestado aos usuarios. O critério definido para amortizagao do ativo intangivel
é com base na curva de trafego projetada até o final do prazo de concessao,
dessa forma, entende-se que a receita e a amortizagao do intangivel estao
alinhadas pelo prazo de concessao. Os intangiveis tém vida util definida e estao
sujeitos a analise de impairmentanual. A Concessionaria revisa anualmente o
valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias econémicas, operacionais que possam indicar deterioracao
ou perda de seu valor recuperavel. O estudo de recuperabilidade elaborado
sob responsabilidade da Administragao da Companhia nao indicou a existéncia
de perda de recuperabilidade dos ativos e, dessa forma, nao foi constituida
provisao para perdas nesses ativos. Nova Subida da Serra (“NSS”): Uma
vez obtida a autorizagao por parte da ANTT, a Concer deu inicio a implantagcao
do projeto da NSS, estando prevista a constru¢cao de uma rodovia com apro-
ximadamente 20 quilémetros de extensao em substituicao ao atual trecho de
subida da Rio-Petrépolis em operagao ha mais de 80 anos. No projeto estao
previstos 15 quilémetros de duplicagao da atual descida e outros 5 quilémetros
que irao compor a extensao de um tinel rodoviario. Para viabilizagao do projeto
foi firmado o 122 Aditivo, com prego global para os investimentos necessarios. O
122 Aditivo determina os seguintes aportes financeiros e/ou prazos de extensao,
contados a partir do termo final do contrato de concessao para reequilibrio do
contrato: (i) de R$70.791 até 31 de dezembro de 2014 ou 2 anos e 10 meses;
(i) de R$148.508 até 31 de dezembro de 2015 ou 6 anos e 6 meses, e (iii)
de R$77.716, a ser realizado em até 30 dias apos a conclusao da obra ou 2
anos e 10 meses, estando os valores demonstrados em precgos de abril de
1995. Dos R$297.015, relativos ao total dos aportes previstos, somente foram
pagos em favor da Companhia R$58.373, ambos em valores de abril de 1995.
O montante, pago em duas parcelas nas datas de 05 de janeiro de 2015 e 27
de abril de 2015 pelo Poder Concedente, refere-se ainda a primeira parcela
prevista para dezembro de 2014, representando, portanto, um valor parcial.
Em 08 de junho de 2017, por meio da Resolugao n® 5.353, a ANTT de forma
unilateral, buscou anular a clausula 2.4 e o anexo Il do 122 Aditivo, que previa
a possibilidade de extensao de prazo como forma de manutengao da equagao
econdmico-financeira do contrato. Em 12 de setembro de 2019, foi concedida
a sentenca judicial definitiva anulado a Resolugao n® 5.353, mantendo valida
a clausula 2.4 do 12° Aditivo, confirmando a preservagao do direito liquido
e certo da Concessionaria. A Companhia, em 2017, apresentou o projeto e
orcamento atualizados da NSS ao Poder Concedente, encontrando-se até a
data de conclusao e aprovagao dessas demonstragoes contabeis, em processo
de analise e aprovagao. Em 02 de outubro de 2018, a ANTT, através da Deli-
beracao 832, altera os valores de aportes de recursos devidos, previstos no
122 Aditivo, passando aos seguintes valores: i) segundo aporte de R$1.654, a
pregos de abril/1995, devido em 31 de dezembro de 2018 e; ii) terceiro aporte
de R$156.492, a pregos de abril/1995 devido para 2021, quando da finalizagao
da obra. Até margo de 2016, os investimentos para construcao da NSS nao
previstos no PER, foram contabilizados em contrapartida ao ativo financeiro.
Apds essa data, face a inadimpléncia do Poder Concedente, conforme previsao
na segao 2.4 do 122 Aditivo ao Contrato de Concessao, pela qual a Companhia
tera o direito de se recuperar através da extensao de prazo de concessao, via
tarifa de pedagio, e em observancia a orientacao prevista no ICPC 01 (R1) —
Contrato de Concessao, passou a ser reconhecida como intangivel. Com as
liminares deferidas pela Justica Federal de Brasilia (NE 01), o qual reconhece
o crédito dos investimentos da Nova Subida da Serra, a Companhia iniciou a
amortizagao dos investimentos realizados na NSS em funcao da fruicao do
direito de arrecadacao da tarifa dos usuarios. A Administracao realiza anual-
mente a revisao do prazo de amortizacao embasada na conclusao da pericia
técnica de engenharia e no avanco da pericia contabil. No exercicio de 2022,
os investimentos da Nova Subida da Serra foram amortizados considerando o

bro de 2021 1.724 216 446.142 448.082 prazo de 60 meses. Os valores e prazos foram revisados e submetidos ao teste
Saldo em 31 de dezem- de recuperabilidade anualmente ou quando novas informagoes que possam
bro de 2022 323 30 340.005 340.358 impactar essas expectativas estiverem disponiveis.
7. Empréstimos e financiamentos — Os empréstimos e financiamentos podem ser assim demonstrados:
Saldo Amortizacao Juros Amortizacado Reconhecimento Saldo final
31/12/2021 Garantia principal incorridos juros de acordo 31/12/2022
Signatarios
Banco ABC 32.687 Nao ha (6.600) 3.780 (3.901) - 25.966
Nao signatarios
BNDES 183.658 Fianca TPI - 11.060 - (84.060) 110.658
Créditos com Avalista 7.337 Nao ha (3.102) 418 - - 4.653
Planner Nao ha
Total 223.682 (9.702) 15.258 (3.901) (84.060) 141.277
Circulante 197.773 141.277
Nao Circulante 25.909 -

Plano de Recuperacao Extrajudicial (suspenso em janeiro de 2020) O
pedido de homologacgao dos Planos de Recuperagao Extrajudicial da Triunfo,
controladora da Companhia, e outras subsidiarias, entre as quais a Concer, foi
protocolado no dia 22 de julho de 2017 e foi deferido em 25 de julho de 2017,
determinando a partir desta data a suspensao de todas as acoes e execucoes
relacionadas a créditos abrangidos pelos Planos. No dia 9 de fevereiro de 2018
foram homologados os Planos de RE, conforme sentenca proferida pelo Juizo
da 22 Vara de Faléncias e Recuperacoes Judiciais da Comarca de Sao Paulo,
publicada no Diario da Justi¢ca Eletrénico no dia 19 de fevereiro de 2018. Os
Planos de RE foram estruturados principalmente em razao: (i) da execugao, por
parte de credores financeiros, das dividas e suas garantias das controladas da
Triunfo, Concer e Concebra; (ii) dos riscos inerentes de bloqueios judiciais de
ativos operacionais e financeiros essenciais a manutencao das atividades da
Triunfo e da Concers; (iii) de restricoes de liquidez, considerando a deterioracao
do cenario macroecondémico; (iv) da queda do desempenho operacional de
algumas controladas da Triunfo; e (v) da necessidade de aportes nao previstos
na Concer e na Concebra. Os Planos de RE abrangem unicamente os credores
financeiros das empresas e nao envolvem fornecedores e funcionarios. Com
esses planos, a Companhia, a Triunfo e suas controladas buscam equalizar suas
dividas financeiras, a fim de manter sua atividade empresarial. A homologacao
dos Planos de RE consiste no reconhecimento de que foram preenchidos
os requisitos legais necessarios e que as disposi¢oes dos Planos se tornam
vinculantes a todos os Credores Abrangidos, independentemente de terem ou
nao aderido espontaneamente aos mesmos. Como consequéncia, os Créditos
Abrangidos serao pagos nas condi¢coes reestruturadas previstas em cada
um dos planos, conforme mencionado a seguir: ® Opcao A de pagamento do
Plano de RE da Triunfo e controladas: possui caréncia de 48 meses a partir
da data do pedido de homologacao e pagamento de principal e juros em 48
meses apos a caréncia; ® Opgao B de pagamento do Plano de RE da Triunfo
e controladas: consiste na opgao de antecipagao do recebimento mediante
aplicacao de desagio da divida por meio do Leilao Reverso; e ® Plano de RE
da Concer: consiste no pagamento de juros mensais equivalentes ao indexador
do contrato + spread de 0,5% a.a., sendo que a amortizagao do principal ocor-
rerda de 2019 a 2021. Em relagéo a Opgao B de pagamento, o Leilao Reverso
foi realizado no dia 20 de margo de 2018 e foram contemplados os credores
que apresentaram maior desagio, até o limite de R$112 milhdes que estavam
disponibilizados para esta opcao. As dividas a serem liquidadas nesta opera-
cao abrangem dividas préprias e de controladas em que a Triunfo é avalista.
Os valores das dividas da Concer contempladas no leilao totalizam R$78,5
milhdes e o desagio médio obtido foi de 55,3%. O pagamento dos créditos
contemplados foi suspenso por decisao proferida pelo Tribunal de Justica de
Sao Paulo (“TJSP”) em 19 de margo de 2018. Em 10 de maio de 2018 o TJSP
liberou o pagamento aos credores, porém assentou a possibilidade de devo-
lucao dos valores caso o Plano de RE nao fosse homologado em 22 instancia.
Em decorréncia desta decisao, em 17 de maio de 2018, a Triunfo depositou em
juizo os montantes para liquidagao das dividas contempladas, sub-rogando-se
dos créditos no ambito do Plano de RE da Concer. No dia 29 de maio de 2018,
o TJSP proferiu nova decisao deferindo a expedicao das guias de levantamento
dos recursos depositados em juizo, porém manteve em aberto a possibilidade
de devolugao dos valores caso nao ocorresse a homologacao em 22 instancia.
Em 03 de dezembro de 2019, foi reformada a sentenca de primeira instancia
concedida em 09 de fevereiro de 2018, e a partir de 23 de janeiro de 2020,
com a publicagao do Acérdao, os Planos de Recuperacao Extrajudicial da
Triunfo e outras, bem como da Concer, encontram-se suspensos e os créditos
abrangidos retornam as condicoes precedentes. A decisao determinou, ainda,
que os credores contemplados no Leilao Reverso devolvessem os recursos
por meio de depésito judicial até que ocorra a destinagcao em nova decisao.
Em 30 de dezembro de 2020, os Bancos Pine e BCV, e em 20 de maio de
2021, o Banco Fibra, todos contemplados no Leilao Reverso, firmaram acordos
de quitagao definitiva das dividas junto a avalista Triunfo e a Companhia em
condi¢coes ainda mais favoraveis para a Companhia do que aquelas do Leilao
Reverso. Os créditos sub-rogados a Triunfo estao reconhecidos na rubrica
de partes relacionadas (vide nota explicativa n® 8). Em 31 de dezembro de
2022, as demonstragoes contabeis consideram os efeitos dos Planos de RE,
uma vez que nao houve o transito e julgado da agao, com possibilidade de
reestabelecimento das condigdes dos Planos de RE, ou, alternativamente,
a implementacao das condigoes dos Planos de RE em novos acordos, uma
vez que a Companhia vem obtendo sucesso nessa estratégia com todos os
credores. BNDES: Em 07 de maio de 2015 foi celebrado o contrato de Finan-
ciamento Mediante Abertura de Crédito no valor total de R$420.000, sendo
a Triunfo interveniente na operacgao. O crédito foi dividido em 4 subcréditos:

R$ %
Subcrédito A 147.000 4,25%a.a + TILP
Subcrédito B 63.000 4,25%a.a + TR BNDES (*)
Subcrédito C 147.000 3% a.a. + TJLP
Subcrédito D 63.000 3 %a.a. + TR BNDES (*)

(*) 7,28% referente a data de liberagao. pelo UMIPCA-M (184). Em 19 de
fevereiro de 2018, mediante a homologacao dos Planos de RE, o saldo devido
ao BNDES encontrava-se abrangido conforme os termos dos Planos, sendo
| seus créditos restruturados desconsiderando as multas e outros encargos

moratdrios no montante de R$40.465, independentemente de sua natureza
e das causas invocadas para a sua eventual incidéncia. Em 14 de abril de
2020, a Companhia obteve decisao judicial de suspensao de execucao pelo
BNDES, o qual solicitava penhora de ativo financeiro mediante a decisao da
12 estancia de suspensao do Plano de Recuperacgao Extrajudicial. Em 21 de
setembro de 2020, a decisao judicial de suspensao de execucgao pelo BNDES
foi impugnada, determinando o prosseguimento da execugao. Em margo de
2021, ocorreram bloqueios bancarios e a Companhia mantém as tratativas
de renegociar a divida com BNDES. A partir de 29 de setembro de 2021, a
Companhia e BNDES firmaram acordos de nao execugao da divida sendo
o ultimo com validade até 30 de maio de 2023. Nos acordos estao previstos
fluxos de pagamentos semanais que amortizarao o saldo devedor da divida
no momento da consolidacao e repactuacao do contrato de financiamento. O
saldo devedor apresentado em 31 de dezembro de 2022, nao registra os efeitos
da suspensao do Plano de RE, porém a Companhia mantém as tratativas de
renegociacao junto ao BNDES a fim de manter condi¢coes semelhantes as do
Plano de RE da Concer, caso a sentenca que suspendeu a homologacao nao
seja revertida em instancias superiores. Caso os efeitos da suspensao dos
Planos de RE fossem reconhecidos em 31 de dezembro de 2022, haveria um
acréscimo de R$ 104.670 no saldo do passivo dos empréstimos em razéo dos
encargos contratuais suspensos atraves dos Planos de RE. Crédito com Ava-
lista— Contratos Banco Guanabara — Cédula de Crédito Bancario —“CCB”
— Planner Corretora de Valores: Em 15 de julho de 2015 foi emitida Cédula
de Crédito Bancario — “CCB”, no valor total de R$3.000, e em 15 de janeiro de
2016 a mesma foi aditada com taxa de juros de CDI + 6,8% a.a. e vencimento
em 15 de julho de 2016. No més de julho de 2016 foi realizado aditamento a
CCB para amortizagoes mensais com juros de CDI + 7,44% a.a. Em 01 de
Junho de 2018, foram sub-rogados os créditos do Banco Guanabara no valor
de R$6.500 ao avalista da operagao sem efeito caixa para a Companhia. Em 18
de julho de 2022, foi assinado acordo de amortizacao da divida junto a Planner
Corretora de Valores em 15 parcelas fixas mensais, com parcela final em 15
de setembro de 2023. Contratos Banco ABC Brasil S.A. (ABC) — Cédula
de Crédito Bancario — “CCB”: Para viabilizar os recursos necessarios aos
investimentos da obra da NSS, a Companhia captou recursos junto ao Banco
ABC. Em 01 de julho de 2021, a Companhia efetuou primeiro aditamento de
confissao de divida para quitagao do débito, em 25 parcelas acrescidas de
juros remuneratérios sobre o saldo devedor e taxa efetiva de 1,2% a.a.
8. Transacoes com partes relacionadas — Contas a pagar com partes rela-
cionadas sao apresentadas aos valores presente, e de realizagao. Refere-se
basicamente a transagoes de mutuo e empréstimos entre empresa do grupo e
contratagao de partes relacionadas para prestacao de servigos de construgao.
Os saldos e transagoes com partes relacionadas sao compostos como segue:
31/12/2022 31/12/2021

Consorcio Nova Subida da Serra (i) 3.2283 11.225
Rio Bonito (ii) 71 384
Triunfo. (Matuo) (iii) 7.228 6.361
Triunfo. (Contas a pagar) (iv) 30.585 29.085
Triunfo. (Dividas sub-rogadas) (v) 34.476 30.523
Créditos fiscais — Parte Relacionadas acionistas (vi) 17.118 14.036
Servico de Reestruturagao de Dividas (vii) 6.951 6.951
Outros 761 761

100.408 99.326
Circulante 93.180 92.965
Nao circulante 7.228 6.361

(i) O Consorcio Nova Subida da Serra que é composto por empresas com
acionistas em comum aos da Companhia, foi contratado para a execugao de
obras de contencao, recuperacao, implantacao de acessos e retornos ao longo
de toda extensao da rodovia e para a execucao da obra da Nova Subida da
Serra. No contrato de implantacao da “Nova Subida da Serra” estao previstos
servicos de terraplenagem, pavimentacao, obras de arte corrente, drenagem,
sinalizacao, obras complementares, tinel, obras de artes especiais e obras de
contengao. O preco global do contrato é de R$758.422; (ii) A Companhia Rio
Bonito Servicos de Apoio Rodoviario Ltda. que possui acionistas em comum
aos da Companhia, foi contratada para realizar a prestagao de servigos espe-
cializados de operagao da rodovia, servicos de manutengao, conservagao
e Servicos de Atendimento ao Usuario (SAU) os quais foram realizados no
trecho sob a responsabilidade da Companhia. Houve rescisao do contrato em
outubro de 2015, porém encontram-se saldos em aberto no Passivo relativos
aos servicos prestados pela Rio Bonito antes da rescisao; (iii) Em 31 de margo
de 2017, houve contrato de mutuo firmado entre a Companhia e a acionista
Triunfo no valor de R$200 com vigéncia de um ano e remuneragao de CDI +
7% a.a. Em 26 de dezembro de 2017, houve um novo contrato de mutuo, no
valor de R$5.000, com vigéncia de 60 dias e remuneracao de CDI + 7% a.a.
Em 01/07/2020, ambos os contratos foram encerrados e foi realizada a novacao
do saldo devedor, com o pagamento até 30/06/2025, atualizado com base na
variagao de CDI + 0,5% a.a. Em maio de 2021, ocorreu amortizagao parcial
do saldo devedor. (iv) Referem-se a reembolso de gastos da Concessionaria
pagos pela Triunfo, e comissoes de fiancas bancarias; (v) Referem-se a sub-
-rogacao dos créditos decorrentes dos pagamentos realizados no ambito do
Leilao reverso da Triunfo conforme descrito na nota explicativa n® 6, e renego-

ciados pelos montantes de R$ 23.650 (Banco Pine), R$ 3.491 (Banco Fibra) e
R$ 6.725 (BMG/BCV), apds celebracao de acordos de quitagao da divida em
30 de dezembro de 2020 (Bancos Pine e BMG/BCV), e em 20 de maio de 2021
(Banco Fibra). Em maio de 2021, ocorreu amortizagao parcial do saldo devedor.
(vi) A Concessionaria utilizou créditos de prejuizos fiscais de seus acionistas
na adesao ao programa de regularizacgao tributaria da Receita Federal (PERT);
(vii) Custo com reestruturagcao dos passivos financeiros da Companhia nos
termos dos instrumentos pactuados com o acionista, sendo devido a Triunfo.
9. Impostos, taxas e contribuicoes — Os saldos detalhados sao compostos
em 31 de dezembro de 2022 como segue:

31/12/2022 31/12/2021

COFINS 815 768
ISSQN 2.107 1.941
PIS 176 166
Impostos retidos na fonte 241 248
Parcelamentos municipais 514 514
Parcelamentos federais e previdenciarios (i) 8.557 10.588
Outros 178 124
Total Impostos a recolher 12.588 14.349
Circulante 6.214 6.328
Nao circulante 6.374 8.021

(i) Parcelamentos federais e previdenciarios: A Companhia encontra-se
adimplente com os parcelamentos federais e previdenciarios:

31/12/2022 31/12/2021

Circulante Nao circulante Total Total

IRPJ a Recolher 95 - 95 250
CSLL a Recolher 36 - 36 95
COFINS 2.114 5.721 7.835 9.348
PIS 245 274 519 674
INSS 72 - 72 221
Total 2.562 5.995 8.557 10.588

10. Imposto de Renda e Contribui¢do social — a) Imposto de Renda e Con-
tribuicao Social diferidos: Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a Compa-
nhia tem reconhecido imposto de renda e contribuicao social diferidos, sendo
apresentado no Balango patrimonial pelo saldo liquido. Abaixo as naturezas:

~3112/2022  31/12/2021
IR e CS diferidos IRPJ CSLL  Total Total
Ativo
IReCSdiferidos s/prov.Contingéncias,PLR  15.477 5.572 21.049 30.580
IR e CS diferidos s/ prejuizo fiscal (*) 25.177 9.064 34.241 26.716
Total ativo 40.654 14.636 55.290 57.296
Passivo
Sobre leasing 136 48 184 184
Sobre margem construgao 29.904 10.765 40.669 53.513
Total passivo 30.040 10.813 40.853 53.697
Diferido liquido (10.614) (3.823) (14.437) (3.599)

Abaixo, a expectativa de realizacao do IRPJ/CSLL sobre base negativa:

Valor (RS$)

2024 3.258
2025 4.813
2026 455
Apods 2026 25.715
34.241

b) Imposto de Renda e Contribui¢gao Social no resultado: Ativos e passivos
tributarios correntes e diferidos do ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades
fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o
montante sao aquelas que estao em vigor ou substancialmente em vigor na
data do balanco. A conciliacao da despesa de imposto de renda e de contri-
buicao social, calculados pela aplicacao das aliquotas vigentes e os valores
refletidos no resultado dos exercicios em 31 de dezembro de 2022 e 2021,
estao demonstrados a seguir:

31/12/2022 31/12/2021
Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuicao social (21.661)  (45.421)
Aliquota nominal (IRPJ de 25% e CSLL de 9%) 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
as aliquotas nominais 7.365 15.443
(Adicoes) exclusoes permanentes 659 (42)
IRPJ/CSLL base negativa nao contabilizado 2.814 (243)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos,
reconciliado 10.838 15.158
IRPJ e CSLL correntes - -
IRPJ e CSLL diferidos 10.838 15.158
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
no resultado 10.838 15.158
Aliquota efetiva 50% 33%

A aliquota nominal dos impostos é de 34% sobre o lucro, ajustado conforme a
legislagao vigente no Brasil para o regime do Lucro Real. Imposto de Renda
e Contribuicao Social diferidos: Impostos diferidos ativos e passivos sao
mensurados pela taxa de imposto que se espera ser aplicavel no ano em que
o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto
(e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango. Iltens de imposto
diferido sao reconhecidos de acordo com a transacao que originou o imposto
diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido. Impostos
diferidos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensao em que seja provavel
que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utiliza-
dos que possam vir a ser utilizados. O valor contabil dos impostos diferidos é
revisado em cada data do balanco e sao baixados na extensao em que nao é
provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou
parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.
11. Patrimonio liquido — a) Capital social: O capital social esta representado
por acoes sem valor nominal, sendo que cada agao ordinaria dara direito a
um voto nas deliberacoes em Assembleia Geral. As agoes preferenciais nao
tém direito a voto, mas gozam de prioridade na distribuicao de dividendos e
no reembolso do capital social em caso de dissolucao da Companhia, salvo no
caso de extingao ao término do prazo de concessao, quando a distribuicao de
dividendos e o reembolso do capital procederao de acordo com o total das par-
ticipagoes acionarias. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital social da
Companhia é de R$ 311.606, sendo R$ 2.035 a integralizar. O capital em agbes
esta subscrito em 31 de dezembro de 2022 e 2021 conforme demonstrativo:
Acoes
Ordinarias Preferenciais

Total %

Triunfo Participacoes e Inves-

timentos S.A. 6.603.616 13.207.23519.810.851 81,84%

Construcap CCPS Engenha-
ria e Com. S.A. 1.465.024 2.930.047 4.395.07118,16%
8.068.640 16.137.28224.205.922 100%

12. Depésitos Judiciais e provisées para demandas judiciais e adminis-
trativas — A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civeis
e trabalhistas. A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliagao das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagao dos advogados externos. As provisoes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusoes de inspegoes fiscais ou
exposigoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes
de tribunais. A Companhia esta envolvida em questoes trabalhistas e civeis,
tanto na esfera administrativa como na esfera judicial. A Administracao, com
base na opiniao de seus assessores juridicos, considera que as provisoes
para demandas judiciais e administrativas sao suficientes para cobrir perdas
provaveis. A seguir € demonstrada a composicao dos processos judiciais com
a respectiva classificagao da possibilidade de perda em 31 de dezembro de
2022, para os quais, foram avaliados pelos consultores legais externos e pela
Administracao da Companhia:

Em 31 de dezembro de 2022

Provavel Possivel Total

Tributario 2.372 21.095 23.467
Trabalhista 6.099 2.076 8.175
Civel 47.598 526.826 574.424
56.069 549.997 606.066

Em 31 de dezembro de 2021

Provavel Possivel Total

Tributario 2.329 4.610 6.939
Trabalhista 6.205 1.703 7.908
Civel 74.320 175.787 250.107
82.854 182.100 264.954

A movimentagao da provisao no exercicio em 2022 esta demonstrada a seguir:

31/12/2021 Adicées Baixas 31/12/2022

Processos trabalhistas 6.205 363 (469) 6.099
Processos civeis (i) 74.320 387 (27.109) 47.598
Processos tributarios 2.329 43 - 2.372

82.854 793 (27.578) 56.069

(i) Reversao de provisao de processo civel no valor de R$ 24.541, por cumpri-
mento definitivo de sentenca (Nota Explicativa 13) Os respectivos depdsitos
judiciais vinculados as contingéncias descritas estao apresentados da seguinte
forma:

31/12/2021 Adicoes Baixas 31/12/2022

Acoes Civeis (i) 11.157 2 - 11.159
Acoes Tributarias 632 - - 632
11.789 2 - 11.791

(i) Considera no montante, o valor de R$ 9.359 decorrente do bloqueio realizado
no ambito da agao promovida pela empresa Essati Engenharia Ltda. Processos
judiciais nao provisionados: Em 24 de julho de 2018, foi publicado no Diario
Oficial da Uniao (DOU) a instauracao do Processo Administrativo Ordinario
n®50500.175818/2017-79, para a apuracao de suposto inadimplemento con-
tratual pela Concer. A Companhia em 18 de outubro de 2018 protocolou sua
defesa junto ao Poder Concedente e tem convicgao que segue cumpridora de
suas obrigagdes contratuais, o que devera resultar demonstrado no respectivo
processo. A causa referendada acima, que visa a decretagao da caducidade
do contrato de concessao PG 138/95-00 encontra com base na opiniao do
advogado externo classificado como causa possivel em 31 de dezembro de
2022, nao sendo possivel quantificar o valor do processo.
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13. Outras Contas a pagar 31/12/2022 31/12/2021

Outras Contas a Pagar — Indenizacao (i) 23.716 -
Outras Contas a Pagar 3.049 2.245

26.765 2.245
Circulante 18.137 2.245
Nao circulante 8.628 -

(i) Refere-se ao valor a pagar decorrente da agao condenatéria de indeniza-
¢ao sobre acidente na rodovia. Referido processo teve inicio de amortizacao
em 05 de outubro de 2022 conforme mandado de execugao da sentenga que
manteve a penhora ordenada no percentual de 5% da arrecadagao de pedagio
da concessionaria.
14. Receita operacional liquida — A receita liquida de servicos apresenta a
seguinte composic¢ao:

31/12/2022 31/12/2021

Receita de pedagio 289.706 268.975
Receitas acessorias 5.812 1.723
Receita de construgao 219 3.031
Imposto sobre servigos (25.625) (23.519)

270.112 250.210

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios eco-
némicos serao gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de
forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da contrapres-
tacao recebida ou a receber, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser
satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita: Receita de pedagio:
As receitas de pedagio, incluindo as receitas pés-pagas, sao registradas no
resultado quando da passagem do usuario pela praga de pedagio. Receita
de construcgao: Pelos termos do Contrato de Concessao, a Concessionaria
deve construir e/ou melhorar a infraestrutura das rodovias que opera. Conforme
requerido pelo ICPC0O1 (R1) — Contratos de Concessao, as receitas relativas
ao servico de construgcao prestado devem ser mensuradas e registradas
pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de concessao. Dessa
forma, a Companhia contabiliza receitas e custos relativos a construgao das
infraestruturas utilizadas na prestagao dos servigos, conforme destacado
nas demonstragoes de resultado. Os custos dos contratos sao reconhecidos
na demonstracao do resultado, como custo dos servigos prestados, quando
incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos Contratos sao consi-
derados para mensuragao da receita. Receitas acessérias: Correspondem
as receitas decorrentes de contratos de permissao de uso de faixa de dominio
da rodovia por terceiros e sao reconhecidos mensalmente na conta de receitas
acessorias na demonstragao de resultado da Companhia. Impostos sobre
servigos: As receitas brutas de servigos estao sujeitas aos seguintes impostos
e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquota
Receitas com Demais
Nome do tributo Sigla pedagio Receitas
Contribuicao para o Programa de
Integracao Social PIS 0,65% 1,65%
Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social COFINS 3,00% 7,60%
Imposto sobre servico de qualquer
natureza ISS 5,00% 5,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracao de PIS e COFINS sendo
tais encargos apresentados como dedugdes de receita bruta juntamente com
o ISS. Na demonstragao de resultado as receitas sao apresentadas pelos
saldos liquidos dos impostos mencionados acima. As antecipagdes ou valo-
res passiveis de compensacao sao demonstrados no ativo circulante ou nao
circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.
15. Custos, despesas gerais e administrativas — Os custos e despesas
administrativas estao apresentados por naturezas:

31/12/2022 31/12/2021

Amortizagao de intangivel — ativos de concessao (107.921)  (135.825)
Conservagao e manutencgao de rodovias (45.595) (49.890)
Operacao de rodovias (23.808) (20.859)
Construgao — Ativos de concessao (219) (3.031)
Obrigagoes de concessao (13.095) (10.840)
Gastos subsidéncia KM 81 (2.564) (2.537)
Projetos especiais (2.189) (868)
Custos associados as receitas acessorias (164) (110)
Pessoal (37.245) (34.094)
Remuneracgao dos administradores (3.688) (3.441)
Depreciagao (562) (1.058)
Honorarios advocaticios (15.072) (12.412)
Consultorias empresariais (6.070) (6.515)
Qutros (6.858) 943
Provisao de contingéncias (947) 49

(265.997) (280.488)
Custos e servicos prestados (224.130)  (250.944)
Despesas operacionais (41.867) (29.544)

16. Resultado financeiro, liquido — O resultado financeiro liquido, em 31 de
dezembro de 2022 e 2021, esta assim composto:
31/12/2022 31/12/2021

Receitas financeiras

Reversao de juros s/ empréstimos (i) - 7.893
Juros ativos 22 26
Outras receitas financeiras 603 955
625 8.874

Despesas financeiras
Juros mutuo e financiamentos (23.154) (21.041)
Juros Debéntures e Notas Promissérias - (20)
Avais e Outros (8.247) (2.956)
(26.401) (24.017)
Resultado financeiro (25.776) (15.143)

(i) Reversao de juros sobre empréstimos, bem como de dividas sub-rogadas
pela acionista Triunfo, decorrente de acordos celebrados para quitacao de
dividas com credores em 2021 (vide notas explicativas n® 7 e n® 8).

17. Remuneracao dos Administradores — A remuneragao dos administrado-
res, em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta assim composta:

31/12/2022 31/12/2021

Pro-labore 1.876 1.772
Encargos sociais 162 157
Beneficios diretos e indiretos 497 463
Participagoes nos resultados 1.1563 1.049
3.688 3.441

18. Cobertura de seguros — A Companhia, em consonancia as suas obri-
gacgoes contratuais, mantém atualizado seu programa de seguros conforme
demonstra-se em seguida:

Valor da Prazo de

Marcos contratuais importancia segurada vigéncia
01/03/2022 a

Risco patrimonial — veiculo 100% da tabela FIPE (i) 01/03/2023
28/02/2022 a

Riscos Patrimoniais, operacional R$ 16.000 28/02/2023
28/02/2022 a

Responsabilidade civil geral R$ 20.000 28/02/2023
28/02/2021 a

Responsabilidade de Garantia R$ 34.757 28/02/2023
01/02/2022 a

Responsabilidade D&O R$ 25.000 01/02/2023
13/11/2022 a

Riscos de equipamentos R$ 35 13/11/2023
26/10/2022 a

Outros R$ 1.500 26/10/2023

(i) Preco médio de reposicao, calculado pela Fundagao Instituto de Pesquisas
Econémicas — FIPE. Com a extensao do contrato de concessao concedida
em razao das decisoes liminares mencionadas na Nota Explicativa n® 1, as
apolices de Riscos Operacionais, Responsabilidade Civil e Garantia tiveram
vigéncias renovadas com validade até 28 de fevereiro de 2024. 19. Compro-
missos — De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias, a
Concer assumiu a rodovia com a previsao de realizar significativos investi-
mentos e custos operacionais. O Programa de Exploracao da Rodovia (PER)
que engloba parcialmente a NSS prevé investimentos e custos operacionais
anuais. Conforme mencionado na NE n? 01, a Companhia continua com suas
atividades operacionais conforme liminares concedidas para reequilibrio
econémico do contrato.

20. Beneficios a empregados — Em 06 de janeiro de 2012, a Controladora
firmou um Plano de Aposentadoria denominado Triunfo Previd., cuja modali-
dade é contribuigao definida. Dessa forma, a Concer nao possui obrigagoes
atuariais a serem reconhecidas. A Concer aderiu ao Plano de Previdéncia em
fevereiro de 2014, sendo que as contribuicoes da Companhia e dos funcionarios
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 totalizaram R$ 534 e
R$ 520, respectivamente.

21. Objetivo e politicas para gestdo de risco financeiro — A Companhia
classifica os instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para qual
foram adquiridos, e determina a classificagao no reconhecimento inicial
conforme as seguintes categorias: i) Ativos financeiros: Ativos financeiros
sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de inves-
timentos nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. A
mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagao,
que pode ser da seguinte forma: Ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado: Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem
ativos financeiros mantidos para negociagao e ativos financeiros designados
no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Esta categoria
inclui instrumentos financeiros derivativos que nao satisfazemos critérios para
a contabilizacao de hedge. Sao apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstra-
¢ao do resultado. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 nao ha saldo de ativos
financeiros a valor justo. Recebiveis: Sao ativos financeiros nao derivativos,
com recebimentos fixos ou determinaveis, que nao cotados em um mercado
ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sao contabilizados ao
custo amortizado, utilizando o método de juros efetivo, menos perda por redu-
¢ao ao valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 esses ativos
estao basicamente representados pelo saldo de contas a receber de clientes.
Empréstimos e financiamentos: Apds reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos sujeitos a juros s@o mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas
sao reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da baixa dos
passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo método da taxa
de juros efetivos. Em 31 de dezembro de 2022e de 2021, sao representados
pelos saldos demonstrados nas rubricas de empréstimos e financiamentos
e debentures. a) Analise dos instrumentos financeiros: Os instrumentos
financeiros da Companhia sao apresentados de acordo com os pronuncia-
mentos técnicos CPC 38 — Instrumentos Financeiros (Reconhecimento e
Mensuragao), CPC 39 — Instrumentos Financeiros (Apresentagao) e CPC 40
(R1) — Instrumentos Financeiros (Evidenciacao). O valor justo dos ativos e
passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transacgao corrente entre partes dispostas a negociar, e nao
em uma venda ou liquidagao forcada. Os seguintes métodos e premissas foram
utilizados para estimar o valor justo: (i) Caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e outras obrigagoes de
curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte
devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos; (ii) Empréstimos e
financiamentos — Sao classificados como mensurados pelo custo amortizado
e estao contabilizados pelos seus valores contratuais, acrescidos dos juros
auferidos até a data do balango. Os valores de mercado destes empréstimos
e financiamentos s@o equivalentes aos seus valores contabeis. b) Analise
da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros: Com a finalidade de
verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a Companhia esta
exposta na data-base de 31 de dezembro de 2022, foram definidos trés cenarios
diferentes. Com base nos valores da TJLP e CDI vigentes em 31 de dezembro
de 2022 foram definidos os cendrios provaveis com taxas vigentes em 2021

e a partir deste, calculadas variagcoes positivas de 25% e 50%. Para cada
cenario foi calculada a despesa financeira bruta nao levando em consideracao
incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado
para 2022. A data-base utilizada para os financiamentos foi 31 de dezembro
de 2022 projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos
mesmos em cada cenario.

Cenario
Operacao Risco Provavel (I) Cenario (Il) Cenario (lll)
Banco ABC do Brasil CDI 3.545 4.430 5.317
Avalista — PJ CDI 635 794 953
BNDES TJLP 8.155 10.194 12.233
12.335 15.418 18.503
Taxa/indice sujeitos as
variagoes CDI 13,65% 17,06% 20,48%
Taxa/indice sujeitos as
variagoes TJLP 7,37% 9,21% 11,06%

c) Analise de riscos: Risco de liquidez: O risco de liquidez consiste na even-
tualidade da Companhia nao dispor de recursos suficientes para cumprir com
seus compromissos em fungao das diferentes moedas e prazos de liquidacao de
seus direitos e obrigacoes. O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Compa-
nhia € monitorado diariamente pelas areas de Gestao da Companhia, de modo
a garantir que a geragao operacional de caixa e a captagao prévia de recursos,
quando necessaria, sejam suficientes para a manutengao do seu cronograma
de compromissos, nao gerando riscos de liquidez para a Companhia. Risco de
crédito: O faturamento da Companhia é proveniente de cobranca de tarifas de
pedagio, com recebimento a vista, pagamentos antecipados e a receber em
no maximo 30 dias, provenientes de cobranca automatica, havendo assim o
risco pequeno. Risco de mercado: O desenvolvimento do preco do petréleo,
com efeito diretamente relacionado no valor do asfalto, pode ser citado como
um fator externo que seria capaz de prejudicar o desempenho da Companhia.
A atividade da Companhia goza de um risco estrutural intrinseco ao negécio,
passivel de influéncias da economia brasileira. Risco de taxas de juros e
inflacao: Esse risco advém de a possibilidade da Companhia vir a incorrer
em perdas por conta de flutuagoes nas taxas de juros que aumentem as suas
despesas financeiras relativas a Empréstimos e financiamentos, ou reduzir o
ganho com suas aplicagées financeiras. A Companhia monitora continuamente
a volatilidade das taxas de mercado. Risco de prego e valor de mercado: A
presente estrutura tarifaria cobrada nas 3 (trés) pracas de pedagio é regulada
pelo Poder Concedente (ANTT) que permite manter o equilibrio econémico-
-financeiro do contrato. Risco regulatério: As atividades da Companhia, assim
como de suas concorrentes sao regulamentadas e fiscalizadas pela ANTT.
Qualquer alteragao no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as
atividades da Companhia. Quanto a eventos provocados pela natureza, enten-
demos que o trajeto da rodovia, apresenta riscos ao andamento dos trabalhos
de reforma e ampliagao. Importa ressaltar, por outro lado, que a Companhia
se encontra coberta com apdlice de seguros para todos os efeitos. A geracao
de caixa futura da Companhia demonstra ser compativel com a necessidade
de investimentos previstos no PER. Consideramos que a Companhia tem a
efetiva capacidade de honrar seus compromissos de investimentos previstos.
Gestao de capital: A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo
ajustes e adequando as condi¢cbes econémicas atuais. Para manter ajustada
esta estrutura, a Companhia pode efetuar pagamentos de dividendos, captacao
de novos empréstimos, emissao de Notas Promissdrias. A Companhia inclui
dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos liquidos
de caixa e equivalentes de caixa.

31/12/2022 31/12/2021

Dividas totais (Notas explicativas 7 e 8 parcial) 175.753 254.205
(-) Caixas, bloqueio judicial e equivalentes de

caixa (NE 3e 12) (13.854) (13.299)
Divida liquida 161.899 240.906
Patriménio liquido 28.334 39.157
Total do capital 190.233 280.063
Indice de alavancagem financeira — % 85,11% 86,02%

22. Eventos subsequentes —22.1. Supremo Tribunal Federal (“STF”) muda
entendimento relacionado com a coisa julgada em matéria tributaria: Em
08 de fevereiro de 2023 o Supremo Tribunal Federal (STF) julgou os Temas
881 — Recursos Extraordinario n? 949.297 e 885 — Recurso Extraordinario
n? 955.227. Tema 881 — Recursos Extraordindrio n? 949.297: Limites da
coisa julgada em matéria tributaria, notadamente diante de julgamento, em
controle concentrado pelo Supremo Tribunal Federal, que declara a constitu-
cionalidade de tributo anteriormente considerado inconstitucional, na via do
controle incidental, por decisao transitada em julgado. Tema 885 — Recurso
Extraordinario n? 955.227: Efeitos das decisoes do Supremo Tribunal Federal
em controle difuso de constitucionalidade sobre a coisa julgada formada nas
relacoes tributarias de trato continuado. Os ministros que participaram destes
temas concluiram, por unanimidade, que decisoes judiciais tomadas de forma
definitiva a favor dos contribuintes devem ser anuladas se, depois, 0 Supremo
tiver entendimento diferente sobre o tema. Ou seja, se anos atras uma empresa
conseguiu autorizagao da Justica para deixar de recolher algum tributo, essa
permissao perdera a validade automaticamente se, e quando, o STF entender
que o pagamento é devido. A Administracao avaliou com os seus assessores
juridicos internos os possiveis impactos desta decisao do STF e concluiu que a
decisao do STF nao resulta, em consonancia com o CPC25/IAS37 Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, CPC 32/IAS 12 Tributos sobre o
lucro, ICPC 22/IFRIC 23 Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro
e 0 CPC24/IAS10 Eventos Subsequentes, em impactos significativos em suas
demonstragoes contabeis de 31 de dezembro de 2022. 22.2. Supremo Tribu-
nal de Justica (“STJ”) defere a extensao do prazo do Contrato: Em 13 de
fevereiro de 2023, o Tribunal Regional Federal da 12 regiao deferiu o pedido de
antecipacao de tutela recursal assegurando a extensao do prazo do Contrato
a contar de 16/02/2023 até o julgamento do mérito da acao judicial que trata
de reequilibrio econémico-financeiro. Em 15 de fevereiro de 2023, o Superior
Tribunal de Justi¢a deferiu pedido da Uniao para limitar a extensao do contrato
de concessao até a conclusao da licitagao em andamento e a entrega dos
servicos a nova concessionaria, ou até a decisao do processo que tramita na
Justica Federal que trata de reequilibrio econémico-financeiro, se ocorrer antes.
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstrages Contabeis

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora-Rio - CONCER
Duque de Caxias-RJ
Opinido sobre as demonstragdes contabeis: Examinamos as demonstragoes
contabeis da Companhia de Concessao Rodovidria Juiz de Fora-Rio S.A.
— CONCER (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resul-
tado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politi-
cas contabeis e as demais notas explicativas. Em nossa opiniao, as demons-
tracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia de
Concessao Rodovidria Juiz de Fora-Rio S.A.—- CONCER em 31 de dezem-
bro de 2022, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para
opiniao sobre as demonstracdes contabeis: Nossa auditoria foi conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
segao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contébeis”. Somos independentes em relagao a Companhia,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilida-
des éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Incerteza relevante sobre a continuidade operacional da Companhia:
Chamamos a atencao para a Nota Explicativa n® 1 as demonstragoes contabeis,
que indica em 31 de dezembro de 2022, o passivo circulante superior ao total
do ativo circulante em R$ 260.050 mil, com prejuizo no exercicio de R$ 10.823
mil. A Companhia depende de aportes de capital préprio e/ou de terceiros para
honrar com seus compromissos de curto prazo. Os planos da Administracao
para manutengao da continuidade operacional da Companhia estao descritos
na Nota Explicativa n® 1, e foram elaborados no pressuposto de que o Plano
de Recuperagao Extrajudicial seja executado e também considerando a exten-
sao do prazo da concessao em como alternativa ao procedimento indenizaté-
rio previsto no contrato de concessao, conforme descrito nas Notas Explicati-
vas nos 1, 6, 7 e 21. Em funcao disso, as demonstracdes contabeis acima
referidas nao incluem ajustes relativos a realizacao e classificacao dos ativos
| e passivos, que seriam requeridos na impossibilidade de a Companhia conti-

nuar operando. As incertezas enfrentadas pela Companhia, sao indicadores
que podem levantar duvidas significativas quanto a sua capacidade de conti-
nuidade operacional.. Nossa opiniao nao contém ressalva em relacao a esse
assunto. Outros assuntos: Demonstracoes do Valor Adicionado (DVA) As
Demonstragoes do Valor Adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2022, elaboradas sob a responsabilidade da Administracao
da Companhia, e apresentadas como informacao suplementar para fins do
IAS 34, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragoes contabeis da Companhia. Para a formagao
de nossa opiniao, avaliamos se essas demonstracoes estao conciliadas com
as demonstracoes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronun-
ciamento Técnico CPC 09 — Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa
opiniao, essas demonstracoes do valor adicionado, foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente em relagao as demons-
tracoes contabeis tomadas em conjunto. Responsabilidades da Administra-
cdo e da governanca pelas demonstragdes contédbeis: A Administragao é
responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao das demonstracoes
contabeis, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo Internatio-
nal Accouting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragcao de demonstragoes
contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboragao das demonstragoes contabeis, a Administragao
é responsavel pela avaliagao da capacidade da Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstracoes
contabeis, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacgoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operacgoes. Os responsaveis pela governanca da Com-
panhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracao das demonstracoes contabeis. Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragées contabeis: Nossos objetivos sao obter
seguranga razoavel de que as demonstragoes contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca
razodavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a audi-
toria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As dis-
torgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevan-

tes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decis6es econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragcoes contabeis. Como parte da auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da audi-
toria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante
nas demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao
ou representacgoes falsas intencionais; * Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audi-
toria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia; ¢ Avaliamos a
adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administragao; ® Concluimos
sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da base contabil de continui-
dade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdoes que possam levantar
duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas
demonstragoes contabeis, ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional; * Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e
o conteldo das demonstracoes contabeis, inclusive as divulgacoes e se as
demonstragoes contabeis, representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constata-
¢oes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 15 de margo de 2023.
BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 013.846/F
Rafael Schmidt da Silva
Contador CRC 1 SP 258.652/0-3 -S-RJ
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