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Relatorio da Diretoria — 2022: Senhores Acionistas: Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31/12/2022, acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatorio dos

Demonstracao das mutagoes do patrimoénio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

auditores independentes. Rio de Janeiro, 08/03/2023. A Diretoria.

Balanco patrimonial Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022 2021
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 22.589 8.097

65.460 12.590
90.810 274.128

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)
Contas a receber (Nota 9)

Contas a receber de partes relacionadas (Nota 10) 1.263 705
Adiantamentos a fornecedores 7.166 252
Despesas antecipadas (Nota 12) 5.331 2907
Imposto de renda e contribuigdo social a compensar (Nota 11)  32.107 10.210
Impostos a recuperar 7.536 228
Estoques 6.048 5.056
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 16) - 1351
Outros 1.382_ 1.135
239.692 316.659
Nao circulante
Despesas antecipadas (Nota 12) 2969 2718
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 11) 52.335 16.722
Imobilizado (Nota 6) 6.424 8622
61.728 28.062
Total do ativo 301.420 344.721
Passivo
Circulante
Fornecedores 9.796 15.758
Salarios e encargos sociais a pagar (Nota 7) 52.5655 48.596
Obrigacdes fiscais 9.625 7.124
Adiantamentos de cliente (Nota 15) 17.746 37.010
Valores faturados e recebidos em excesso a receita de
construgao recebida (nota 9) 103.389 -
Dividendos a pagar (Nota 8.c) - 3.082
Empréstimo com parte relacionada (Nota 10) - 145.595
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 16) 21.106 __2.006
214.217 259.171
Néo circulante
Empréstimo com parte relacionada (Nota 10) 83.440

35.510 _31.315
118.950 _31.315

Provisdo para encargos trabalhistas (Nota 7)

Patriménio liquido (negativo) (Nota 8)

Capital social 1.725 1.568
Reserva legal - 313
Reserva especial - 43.105
Dividendos adicionais propostos - 9.249
Prejuizos acumulados (33.472) -

(31.747) _54.235
Total do passivo e do patriménio liquido (negativo) 301.420 344.721
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
Demonstracgao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita liquida (Nota 9) 271.690 368.573
Custos de produgao (Nota 13) (378.974) (349.448)

Lucro (prejuizo) bruto (107.284) 19.125
Outras receitas operacionais 202 963
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro (107.082)  20.088
Resultado financeiro (Nota 14)
Despesas financeiras (75.739) _ (14.334)
Receitas financeiras 57.681 7.433
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicao
social (125.140)

13.187

Imposto de renda e contribuigao social correntes (Nota 11) (460)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 11) 36.072 (199)

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (89.068)  12.528
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

Demonstragao do resultado abrangente Exercicios findos

em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos em milhares de
reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022 2021
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (89.068) 12.528
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes do exercicio (89.068) _ 12.528

As notas explicativas sao parte integrante das deménstra(;c")es financeiras.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 (Valores expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022 2021

Atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo
social (125.140)  13.187
Ajustes
Provisao para encargos trabalhistas 4195 (4.229)
Variagao cambial (17.961) -
Juros -
Depreciagao e amortizagao 2.966 5.699

(135.940)  14.657
(Aumento) redugao nos ativos e passivos
Adiantamentos a fornecedores (6.914) 669
Contas a receber 182.760 (251.543)
Despesas antecipadas (2.675) 4.521
Imposto de renda e contribuigao social a compensar (21.897) 5.804
Fornecedores (5.962) 3.794
Salarios e encargos sociais a pagar 3.959 4526
Obrigagdes fiscais 2.501 1.279
Adiantamentos de cliente 84.125 19.264
Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos - (919)
PIS e COFINS a recuperar (7.308) 3.061
Outros (825) 88
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades operacionais __91.824 (194.799)
Atividades de investimento
Titulos e valores mobiliarios (52.870) 47.518
(Aquisi¢ao/Baixa) de imobilizado, liquido (768) (159)
Fluxo de caixa liquido aplicado (gerado) nas (pelas) ativida-
des de investimento (53.638)  47.359
Atividades de financiamento
Empréstimos com partes relacionadas (44.145) 145595
Operagdes com derivativos 20.451 -
Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de financiamento __(23.694) _ 145.595
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa 14492  (1.845)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 8.097 9.942
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 22.589 8.097
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa 14.492  (1.845)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Lucro liquido do exercicio

Destinagao do resultado do exercicio

Aumento de capital

Constituicao de reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Reversao dos dividendos minimos obrigatérios do exercicio de 2021 (Nota 8.c)
Reverséao dos dividendos adicionais do exercicio de 2021 (Nota 8.c)
Prejuizo do exercicio

Apropriagao do prejuizo do exercicio

Aumento de capital (Nota 8.a)

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Lucros Dividendos
Capital Reserva (Prejuizos) adicionais Reserva

social legal acumulados __propostos especial Total
1.425 259 - - 43.105_ 44,789
- - 12.528 - - 12528
143 - (143) - - -
- 54 (54) - - -
- - (3.082) - - (3.082)
- - (9.249) 9.249 - -
1.568 313 = 9.249 43105 54.235
- - - - 3.082 3.082
- - - (9.249) 9.249 -
- - (89.068) - - (89.068)
- (313) 55.596 - (55.279) -
157 - - - 57) -
1.725 - (33.472) - - (31.747)

As notas explicativas sao parte integrante das demonéfrag:ées financeiras.

Notas explicativas as demonstragées financeiras 31 de dezembro de 2022 (Va-
lores expressos em milhares de reais,exceto quando indicado de outra forma)
1. Contexto operacional: A Itaguai Construgdes Navais S.A. (a “Companhia”) &
uma sociedade por agdes fechada, que se rege por seu Estatuto Social e pelas
disposicoes legais que Ihe forem aplicaveis. A Companhia tem por objeto social: (A)
preponderantemente, (i) a fabricagéo, construgéo, e manutengao de 4 (quatro)
submarinos convencionais (“S-BRs”) e um submarino de propulsdo nuclear (“SN-
-BR”), incluindo a montagem dos sistemas operacionais e de software exigidos; (ii)
operacao e manutengao de um estaleiro naval de propriedade da Marinha do Bra-
sil; (iii) prestagéo de servigos e fornecimento diretamente relacionados a fabricagao,
construgao e manutengao de 4 (quatro) S-BR e 1 (um) SN-BR; e (iv) importacao e
exportagao de bens diretamente relacionados a fabricagdo, construgao, e manu-
tengao de 4 (quatro) S-BR e 1 (um) SN-BR; e (B) subsidiariamente, (i) a elaboragao
e a execugao de projetos de engenharia, fabricagao, construgao, integragao, ope-
ragao, reparo e manutencao relativos a meios navais militares destinados as forgas
armadas nacionais e estrangeiras ou de embarcacoes de interesse nacional, in-
cluindo, mas nao se limitando a embarcagées combatentes ou ndo combatentes,
submarinos convencionais e de propulsao nuclear, instalagdo e montagem de
sistemas e subsistemas (hardware e software); e (ii) outras atividades acessérias
necessarias a consecugao do objeto social da Companhia. Os contratos com a
Marinha do Brasil para os S-BRs (contrato 1B) e SN-BR (contrato 2B) sao o propé-
sito especifico da existéncia da Companhia relativo ao cumprimento do objeto social
descrito acima, os quais foram celebrados em 3 de setembro de 2009. Em 31 de
dezembro de 2022, a situagdo de cada embarcagao (“S-BRs”) era a seguinte: « O
SBR1 (Riachuelo) foi entregue ao Setor Operativo da Marinha do Brasil em 26 de
agosto de 2022 (Assinatura do Termo de Recebimento e Aceitagdo Provisorio—
TRAP), dando inicio ao seu periodo de garantia de 12 meses. Em janeiro de 2023,
a Companhia assinou com a Marinha do Brasil o contrato de servigos de manuten-
¢ao, dando inicio ao primeiro periodo de manutengédo programada do SBR1, além
da resolugdo de pendéncias identificadas por ocasiao da entrega a Marinha do
Brasil. «+ O SBR2 (Humaita) foi transferido para o cais em 30 de agosto de 2022,
dando inicio ao periodo de testes e provas no cais, incluindo o cruzamento dos
Marcos de Seguranga JO7 (Bollard Trial) em setembro de 2022, JO5 (Submarine
Power-up) em outubro de 2022 e J08 (Static Dive) em novembro de 2022. Em de-
zembro de 2022, foi cruzado o Marco de Seguranga JO09 (First Sea Outing), mar-
cando o inicio de seu periodo de testes e provas de mar. Em janeiro de 2023, o
SBR2 iniciou o preparo para realizagao da primeira imersao em situagao de cruzei-
ro, visando sua entrega a Marinha do Brasil prevista para o més de outubro de 2023.
+ O SBR3 (Tonelero) teve seus elementos de bateria embarcados em julho de 2022,
sendo a primeira carga completa realizada em setembro de 2022. As atividades de
completagao final e comissionamento estao progredindo visando seu langamento
ao mar previsto para o segundo semestre de 2023. - O SBR4 (Angostura), se en-
contra na Unidade de Fabricagdo de Estruturas Metalicas (UFEM) com seus cradles
embarcados em suas segdes, com excec¢ao do cradle de ventilagao. As atividades
de acabamento estéo progredindo visando a transferéncia das segoes para o Es-
taleiro de Construgao (ESC), onde se dara a unido final no segundo semestre de
2023. Emrelagao ao SN-BR (denominado atualmente como SCPN), o projeto en-
contra-se em fase de revisao orgamentaria pela ICN e devera ter uma primeira
apresentagdo para Marinha do Brasil até o fim do 1° semestre de 2023. Até o final
de 2023, havera uma fase de negociagéo entre a ICN e Marinha do Brasil para
definicdo do novo preco do contrato, com expectativa de que possa ser assinado
em 2024. Além do contrato para fabricagdo dos Submarinos SBR's, durante o ano
de 2022 a Companhia iniciou a operagao de novos contratos com a Marinha do
Brasil, conforme detalhado abaixo: Contrato de Secéo de Qualificacdo: O Contrato
de Secao de Qualificagao foi assinado em 10 de dezembro de 2021, tendo por
objeto a fabricagao, construgéo e entrega a Marinha do Brasil das Se¢des de Qua-
lificagc@o Preliminar do SN-BR, bem como dispositivos de montagem. A Secao de
Qualificagdo encerrou o ano de 2022 com o cumprimento do marco PO+12. Os dois
marcos realizados durante o ano de 2022 englobam a finalizagdo de todos os jigs
de fabricagdo em montagem de cavernas, incluindo almas e flanges. O valor total
dos servigos previstos no referido contrato € de R$146.600, tendo sido reconhecida
uma receita de servigos no valor de R$17.573 no exercicio findo em 31 de dezem-

bro de 2022, conforme Nota 9. Contrato do Bloco 40: Contrato assinado em 09 de
maio de 2022, no valor total aproximado de R$356.000, tendo como objeto a fabri-
cagao e montagem eletromecanica de sistemas do LABGENE (protétipo, em terra,
da planta nuclear do futuro submarino com propulsédo nuclear brasileiro), através
doquala ICN prestara os seguintes servicos: (i) como parte da fase preliminar, s@o
previstas a execugao de atividades anteriores a fabricagao e montagem eletrome-
canica do LABGENE, envolvendo a instalagdo do ambiente controlado, a elabora-
¢ao da metodologia construtiva e sequéncia logica e a preparagéo industrial em
conformidade com a especificagao técnica adequada; (ii) fabricagéo das tubulagbes,
suportes e acessorios estruturais, bem como a maior parte das atividades de mon-
tagem eletromecanica dos sistemas de contencao, instalagao de equipamentos,
penetracdes, blindagens, isolamento térmico, pintura, inspegdes e testes; e (iii) fi-
nalizagao da montagem eletromecanica dos sistemas. Durante o ano de 2022 foram
realizadas atividades preliminares em conjunto com as duas principais empresas
subcontratadas. Dentre essas atividades, destacam-se a elaboragao de documen-
tagdo de qualidade e documentos sistémicos para a certificagdo da obra junto a
Comissao Nacional de Energia Nuclear (CNEN), inicio do fornecimento do ambien-
te controlado e canteiro de obras, além de toda a preparagao e compra de materiais
de blindagem. Conforme Nota 9, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2022, o total da receita de servigos reconhecida com o referido contrato foi de
R$19.278. Contrato ISS (Manutengao): O Contrato ISS (Manutengéo) foi assinado
em 10 de agosto de 2022, tendo como objeto a contratagao de servigos de enge-
nharia correspondentes a execugao e gerenciamento das Manutencgdes Preventivas
associadas a cinco Periodos de Manutengao Atracado (PMA) do Submarino S-40
Riachuelo, um PMA do Submarino S-41 Humaita, a preparagao do primeiro Perio-
do de Docagem de Rotina (POR) do Submarino S-40 Riachuelo, e servigos adicio-
nais sob demanda de manutengéo corretiva por ventura necessarios durante o
periodo de vigéncia deste contrato, ndo cobertos pelas Clausulas de Garantia do
Contrato de Construgéo dos SBR e, também sob demanda, fornecimento de insu-
mos de estaleiro para o primeiro POR do Submarino S-40 Riachuelo. Até o final de
2022 ficaram prontos os cadernos de manutengao das 187 atividades do IMA (/n-
termediate Maintenance Availability), cuja execugao foi iniciada em janeiro de 2023.
O valor total previsto com o contrato é de R$31.751, tendo sido reconhecida uma
receita de servigos de R$1.964 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
conforme Nota 9. Passivo a descoberto: Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia
apresenta patriménio liquido negativo de R$31.747 (positivo de R$54.235 em 31
de dezembro de 2021), devido principalmente a redugao da expectativa de margem
do contrato 1B, em fungao do aumento da expectativa dos custos para a conclusao
do referido contrato. A Diretoria aprovou o novo orgamento do contrato 1B durante
0 més de novembro de 2022 e espera uma melhora da margem do contrato nos
préximos anos com os aditivos contratuais em negociagdo com a Marinha do Brasil
e programas de redugao de custos. Atrelado a essa expectativa de melhora de
margem e aos novos contratos de negécios descritos acima, a Administragao pre-
tende reverter durante os préximos exercicios a condigdo do patriménio liquido
negativo da Companhia. 2. Apresentacao das demonstracées financeiras: As
demonstragdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acor-
do com as praticas contabeis adotadas no Brasil e os pronunciamentos, interpreta-
¢oes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC”). As demons-
tragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022 foram aprovadas pela Diretoria em 08 de marco de 2023. As demonstragoes
financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, ex-
ceto pela valorizagao de certos ativos financeiros mensurados pelo valor justo (equi-
valentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e derivativos). 3. Descricao das
principais praticas contabeis: a) Reconhecimento da receita: A receita é reco-
nhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos serdo gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel independen-
temente de quando o pagamento for recebido. A receita € mensurada com base no
valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e im-
postos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagoes de receita
de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como
agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal nos seus
contratos de receita descritos no préximo tépico. a.1) Receita de contratos: Os
contratos com execugao de projetos, objeto da razéo social da Companhia, sao
negociados a um prego fixo, especificamente para a construgao de um ativo ou de
uma combinagao de ativos intimamente relacionados ou interdependentes em ter-
mos de projeto, tecnologia e fungdes ou de propdsito final. A receita com execugao
de projetos é reconhecida levando-se em conta o estagio de execugao do contrato
na data base das demonstragées financeiras. O método utilizado para determinar
o estagio de execucdo é o POC (Percentage-of-Completion ou Método da Percen-
tagem Completada), que considera a proporgao entre os custos efetivamente in-
corridos com os servigos executados e o total dos custos orgados para a execugao
do contrato de construg@o. A receita de contratos é reconhecida em contrapartida
ao contas a receber de clientes. Caso os valores efetivamente recebidos sejam
superiores aos valores registrados no contas a receber da Companhia, incluindo os
valores faturados e ainda nao faturados, referida diferenga é registrada no passivo
circulante por meio da rubrica “Valores faturados e recebidos em excesso a receita
de construgao”. Quando for provavel que os custos totais do contrato ultrapassem
a receita total do contrato, a perda esperada é reconhecida imediatamente como
despesa. As alteracdes na execugao e nas condi¢ées do projeto, bem como na
lucratividade estimada, incluindo as mudangas resultantes de clausulas contratuais
de multa e de quitagbes contratuais, que poderao resultar em revisdes de custos e
de receitas, sdo reconhecidas no periodo em que tais revisdes sao efetuadas. a.2)
Receita financeira: A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido
pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. b) Instru-
mentos financeiros—reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente: i) Ativos
financeiros: Reconhecimento inicial e mensurag&o: Ativos financeiros sao classifi-
cados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor
justo por meio do resultado. Mensuracdo subsequente: Para fins de mensuragao
subsequente, os ativos financeiros da Companhia s&o classificados em duas cate-
gorias: * Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida); « Ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros da Companhia
foram integralmente classificados na categoria de ativos financeiros ao custo amor-
tizado, exceto com relagéo as aplicagdes financeiras, classificadas como ativo fi-
nanceiro a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros ao custo amortizado
(instrumentos de divida): Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequen-
temente mensurados usando o método de juros efetivos e estao sujeitos a redugao
ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando o
ativo é baixado, modificado ou apresenta redugéo ao valor recuperavel. Ativos fi-
nanceiros ao valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado sao apresentados no balango patrimonial pelo valor justo, com
as variagoes liquidas do valor justo reconhecidas na demonstragao do resultado.
Desreconhecimento: Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um
ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desre-
conhecido quando: « Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou
» A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assu-
miu uma obrigacgao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso
significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Compa-
nhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, mas transferiu o controle do ativo. Quando a Companhia transfere seus direi-
tos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um acordo de repasse, ele
avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da propriedade. Quando
nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,
nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo
transferido na medida de seu envolvimento continuado. Nesse caso, a Companhia
também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associa-
do sao mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigacdes retidos pela
Companhia. O envolvimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo trans-
ferido € mensurado pelo menor valor entre: (i) o valor do ativo; e (i) o valor maximo
da contraprestagao recebida que a Companhia pode ser obrigada a restituir (valor
da garantia). A seguir, demonstramos o resumo das principais praticas contabeis
adotadas na contabilizagdo e apresentagao dos ativos financeiros da Companhia:
« Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em
contas correntes bancdrias e depdsitos a curto prazo com alta liquidez, com venci-
mento de trés meses ou menos, a contar da data de contratagao e sujeitos a risco
insignificante de mudanga de valor. Estes saldos sao mantidos com a finalidade de
atender compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros
fins. « Titulos e valores mobiliarios: A Companhia classifica suas aplicagdes finan-
ceiras na categoria de mantidos para negociagédo, considerando o propdsito para
qual o investimento foi adquirido. As aplicagoes financeiras mantidas para negocia-
¢ao0 sao mensuradas pelo seu valor justo. Os juros e variagdes monetarias, quando
aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. i) Passivos financeiros:
Reconhecimento inicial e mensuragéo: Os passivos financeiros sao classificados,
no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, passivos financeiros ao custo amortizado ou como derivativos designados
como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado. Todos
os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo e, no caso
de empréstimos e financiamentos e contas a pagar, séo acrescidos os custos de
transagao que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro. Os
passivos financeiros da Companhia sao representados por contas a pagar a forne-
cedores e empréstimo a partes relacionadas. Mensuragdo subsequente: Passivos
financeiros ao custo amortizado: Apés reconhecimento inicial, as contas a pagar de
fornecedores e empréstimos com partes relacionadas sao mensurados subsequen-
temente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ga-
nhos e perdas sao reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo método da
taxa de juros efetivos. Desreconhecimento: Um passivo financeiro € baixado quan-
do a obrigagao sob o passivo € extinta, ou seja, quando a obrigagao especificada
no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro
existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente sao substancialmente modificados,
tal troca ou modificagéo € tratada como o desreconhecimento do passivo original e
o reconhecimento de um novo passivo. A diferenga nos respectivos valores conta-
beis é reconhecida na demonstragédo do resultado. Compensagédo de instrumentos
financeiros: Os ativos financeiros e passivos financeiros sao compensados e o
valor liquido é apresentado no balango patrimonial se houver um direito legal atu-
almente aplicavel de compensagao dos valores reconhecidos e se houver a intengédo

de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos simultanea-
mente. iii) Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge: A Com-
panhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos de cambio futu-
ros, para proteger-se contra seus riscos de taxa de cambio. Esses instrumentos
financeiros derivativos s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data em
que um contrato de derivativo € celebrado e sao, subsequentemente, remensurados
ao valor justo. Derivativos sao registrados como ativos financeiros quando o valor
justo é positivo e como passivos financeiros quando o valor justo € negativo. O
instrumento derivativo Non-deliverable Fowards (NDF) é classificado como “men-
surado ao valor justo”, e suas variagdes sao reconhecidas no resultado financeiro
a cada data do balanco; ¢) Imobilizado: O imobilizado é registrado pelo custo de
aquisi¢ao, deduzido das respectivas depreciagdes acumuladas e/ou perdas acu-
muladas por redugéo ao valor recuperavel, se for o caso. A depreciagao é calcula-
da pelo método linear a taxas que levam em consideragao o tempo de vida util es-
timado dos ativos, conforme mencionado na Nota 6, e seu valor residual. A
administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que passam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.
Um item de imobilizado é baixado quando vendido (por exemplo, na data que o
recebedor obtém controle) ou quando nenhum beneficio econémico futuro for es-
perado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
(calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil
do ativo) séo incluidos na demonstragao do resultado no exercicio em que o ativo
for baixado. O valor residual e a vida Util dos ativos e os métodos de depreciagao
sao revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva,
quando for o caso. d) Outros ativos e passivos: Um passivo € reconhecido no ba-
lango quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou constituida como resul-
tado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja re-
querido para liquida-la. Alguns passivos envolvem incertezas quanto ao prazo e
valor, sendo estimados na medida em que sao incorridos e registrados através de
provisdo. As provisoes sao registradas tendo como base as melhores estimativas
do risco envolvido. Um ativo e reconhecido no balango quando for provavel que
seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu
custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Os ativos e passivos sao
classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagéo é provavel que
ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao cir-
culantes. e) Imposto de renda e contribui¢éo social: Impostos correntes: Esses tri-
butos sao calculados e registrados com base nas aliquotas e critérios fiscais vigen-
tes na data de elaboragao das demonstracoes financeiras. A Companhia adota o
regime de apuragao pelo lucro real, onde o imposto de renda é calculado com base
na aliquota de 15%, acrescido de adicional de 10% (valores acima de R$240) e a
contribui¢do social sobre o lucro liquido é calculada com base na aliquota de 9%,
reconhecidos pelo regime de competéncia, portanto as adigdes ao lucro contabil de
despesas, temporariamente nao dedutiveis, ou exclusoes de receitas, temporaria-
mente nao tributaveis, para apuragéo do lucro tributavel corrente geram créditos ou
débitos tributarios diferidos. Impostos diferidos ativos somente sdo reconhecidos
quando sua realizagao for considerada provavel. O imposto de renda e a contribui-
¢ao social corrente sdo apresentados liquidos no passivo quando houver montantes
a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total
devido na data das demonstragées financeiras. Impostos diferidos: O imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos sao reconhecidos em sua totalidade, confor-
me o conceito descrito no pronunciamento técnico CPC 32—Imposto sobre o Lucro
sobre as diferengas entre os ativos e passivos reconhecidos para fins fiscais e os
seus correspondentes valores reconhecidos nas demonstragoes financeiras, bem
como sobre o prejuizo fiscal e a base negativa de contribuigao social apurados no
exercicio. O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sao determinados
considerando as aliquotas (e leis) vigentes na data de preparagéo das demonstra-
¢oes financeiras e aplicaveis quando o respectivo imposto de renda e a contribuigao
social diferidos forem realizados. O imposto de renda e contribui¢édo social diferidos
ativos sdao mantidos pelos valores esperados de realizagéo. Impostos diferidos
ativos e passivos sdo apresentados liquidos apenas se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos dife-
ridos sao relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade
tributaria. f) Classificagdo corrente versus ndo corrente: A Companhia apresenta
ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagao circulante/nao
circulante. Um ativo € classificado no circulante quando: « Se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; « For mantido
principalmente para negociagao; « Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o
periodo de divulgacdo; ou « Caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja
restricdes quando a sua troca ou seja utilizado para liquidar um passivo por, pelo
menos, 12 meses apds o periodo de divulgacao. Todos os demais ativos séo clas-
sificados como n&o circulantes. Um passivo é classificado no circulante quando: «
Se espera liquida-lo no ciclo operacional normal; « For mantido principalmente para
negociagdo; « Se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulga-
¢&0; ou » Nao ha direito incondicional para diferir a liquidagéo do passivo por, pelo
menos, 12 meses apos o periodo de divulgagdo. A Companhia classifica todos os
demais passivos no nao circulante. Os ativos e passivos fiscais diferidos sao clas-
sificados no ativo e passivo ndo circulante. g) Julgamentos, estimativas e premissa
contébeis criticas: A elaboragdo de demonstragoes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a administracdo da Companhia
use de julgamentos na determinag&o e no registro de estimativas contabeis. Ativos
e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem a mensuragao de instrumen-
tos financeiros, custos orgados dos contratos de longo prazo, provisao para perdas
em ativos, avaliagdes de riscos em contingéncias e outras avaliagdes similares,
quando aplicavel. A liquidagao das transagoes envolvendo essas estimativas po-
dera resultar em valores diferentes dos estimados em razao de imprecisdes ineren-
tes ao processo da sua determinagao. A principal premissa relativa a fontes de in-
certeza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em
estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste
significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro,
é discutida a seguir: Reconhecimento de receita: A Companhia usa o método de
porcentagem de conclus&o (POC) para contabilizar seus contratos a prego fixo. O
uso do método POC requer que a Companhia estime o estagio de execugéo do
contrato até a data-base do balango como uma proporgao entre os custos incorridos
com os servigos até entdo executados e o total dos custos orgados de cada contra-
to. Os orgamentos dos projetos incluem estimativas efetuadas pela Companhia e,
que afetam os custos totais orgados em fungao da possibilidade de ocorréncia de
alguns eventos como (i) atrasos parciais ou totais na entrega dos submarinos; e (i)
descolamento nos indexadores de corregé@o da receita fixada nos contratos em
relagéo aos de corregdo dos salarios e insumos utilizados nas operagdes. h) De-
monstracéo dos fluxos de caixa: As demonstragdes dos fluxos de caixa foram
preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de acordo com o pronun-
ciamento técnico CPC 03 (R2)-Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo
CPC. i) Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes: As normas e interpretacoes
novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao das
demonstracdes financeiras da Companhia, estao descritas a seguir. A Companhia
pretende adotar essas normas e interpretagoes novas e alteradas, se cabivel, quan-
do entrarem em vigor.
Aplicacao obrigatoria: exerci-
cios anuais com inicio em ou

Normas Descricao apods
CPC 50 Contratos de seguros 1° de janeiro de 2023
Classificagao de pas-
sivos como circulante
Alteragbes ao CPC 26  ou nao circulante 1° de janeiro de 2023
Defini¢ao de estimati-
Alteragbes ao CPC 23 vas contabeis 1° de janeiro de 2023

(1° de janeiro de 2023)-Declara-

Alteragdes ao CPC 10 Divulgagao de politi- ¢ao de pratica (sem data de vigén-
-Declaragao de Pratica cas contabeis cia ou exigéncia de transigao)
j) Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022: A
Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteragdes, que sao validas
para periodos anuais iniciados em, ou ap6s, 1° de janeiro de 2022 (exceto quando
indicado de outra forma). Essas alteragbes nao tiveram impacto nas demonstra-
¢oes financeiras da Companhia. A Companhia decidiu nao adotar antecipadamente
nenhuma outra norma, interpretagéo ou alteragao que tenham sido emitidas, mas
ainda nao estejam vigentes.

Aplicagao obriga-
toria: exercicios

Alteracoes das . anuais com inicio
normas Descricao emou apos

As alteragbes aos pronunciamentos descritos
CPC 37 (R1), sao em decorréncia das alteragdes anuais
CPC 48; CPC relativas ao ciclo de melhorias entre 2018 e

. " 1°de janeiro de
29,CPC 27, 2020, tais como: (1) Contrato Oneroso—cus- 2022
CPC 25e CPC tos de cumprimento de contrato; (2) Ativo
15 (R1) imobilizado—vendas antes do uso pretendi-
do; e (3) Referéncias a estrutura conceitual.
4. Caixa e equivalentes de caix 2022 2021
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos 17.534 177
Aplicagdes financeiras—Certificados de Depdsito Bancario 5.055 _7.920
22.589 8.097

As aplicagbes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa, man-
tidas no Banco SANTANDER, possuem liquidez diaria, sendo os seus valores de
mercado similares aos valores registrados contabilmente, sem risco significativo de
alteragao de valor e podendo ser resgatadas a qualquer momento sem qualquer
penalidade. Essas aplicagdes financeiras sao remuneradas com base na variagao
do Certificado de Deposito Interbancario, portanto, ja reconhecidas pelo seu valor
justo, em contrapartida do resultado do exercicio.

5. Titulos e valores mobiliarios 2022 2021
Aplicacdes financeiras
Certificados de Depdsito Bancario 65.460 12.590
65.460 12.590
As aplicagdes financeiras classificadas como titulos e valores mobiliarios referem-se

aos Certificados de Deposito Bancario (CDBs) emitidos em sua totalidade por insti-
tuicdes financeiras de primeira linha (Banco Santander, XP Investimentos e Banco
Safra), sendo substancialmente remuneradas com base em 102% (100% em 31
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de dezembro de 2021) da variagao do Certificado de Depésito Interbancario. Os
Certificados de Depdsito Bancario classificados como titulos e valores mobiliarios
possuem vencimentos originais superiores a trés meses, nao atendendo, portanto,
os critérios para fins de classificagao como caixa e equivalentes de caixa.

Taxa anual
de depre-
6. Imobilizado ciacao 2020 _ Adicoes Baixas _ 2021

Edificagbes e instalagdes 10% 699 - - 699
Maquinas e equipamentos 10% 75.497 272 (210) 75.559
Moveis e utensilios 10% 1.236 4 (5) 1235
Veiculos 20% 1.748 - (120) 1.628
Equipamentos de informatica 20% 6.911 230 (12)  7.129
86.091 506 _ (347)__86.250
(-) Depreciagao acumulada (71.929) _ (5.699) - _(77.628)
14.162 _(5.193) (347) 8622

Taxa anual

de depre-

ciacao 2021 _ Adicoes Baixas _ 2022
Edificagbes e instalagdes 10% 699 - - 699
Magquinas e equipamentos 10% 75.559 239 (187) 75.611
Moveis e utensilios 10% 1.235 6 (1) 1.240
Veiculos 20% 1.628 - - 1.628
Equipamentos de informatica 20% (22)  7.840
(-) Depreciagao acumulada (77.628) _(2.966) -_(80.594
8.622 (1.988) (210) _ 6.42

7. Salarios e encargos sociais a pagar e provisao para encargos trabalhistas

2022 2021

Passivo circulante

Provisao de férias 17.028 14.342

Participagao nos resultados 7.818 11.359

Encargos sobre folha de pagamento 26.483 21.943

Outros 1.226 952
Total circulante __52.555 _48.596
Passivo ndo circulante

Provisdo multa sobre FGTS 18.643 16.786

Provisao aviso prévio 16.867 _14.529
35.5610 _31.315

Total ndo circulante
Total _88.066_79.911
8. Patrimonio liquido: a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o
capital social, totalmente subscrito e integralizado, estava representado por 500.001
acoes, todas nominativas, sem valor nominal, sendo 400.000 agdes ordinarias,
100.000 agdes preferenciais e uma agéo preferencial especial. A Companhia esta
autorizada a aumentar, por deliberagao da Assembleia Geral e independente de
reforma estatutaria, o capital social até o limite de 9.500.000 agdes, sendo 7.600.000
acoes ordinarias e 1.900.000 agdes preferenciais, sendo certo, ainda, que a Com-
panhia somente tera uma agao preferencial de classe especial. Cada ag&o ordina-
ria confere a seu titular direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral.
As acgoes preferenciais conferem apenas prioridade no reembolso de capital, sem
prémio, em caso de liquidagao da Companhia. A agao especial, detida pela Empre-
sa Gerencial de Projetos Navais-EMGEPRON Ihe confere o direito a voto e veto
em assuntos especificos previstos no estatuto social da Companhia. Os contratos
pactuados com a Marinha do Brasil determinam aumento de capital social da Com-
panhia a razéo de 10% ao ano. A fim de cumprir o determinado em tais contratos,
a Companhia destinou o montante de R$157 (R$143 em 31 de dezembro de 2021)
da conta de reserva especial para aumento de seu capital social, sem emissdo de
novas agdes. Dessa forma, o capital social da Companhia passou de R$1.568 em
31 de dezembro de 2021 para R$1.725 em 31 de dezembro de 2022. b) Reserva
legal: A reserva legal é constituida mediante a apropriagao de 5% do lucro liquido
de cada exercicio social, até o limite de 20% do capital social, em conformidade com
o artigo 193 da Lei n° 6.404/76. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a
reserva legal foi absorvida pelo prejuizo contabil do exercicio 2022. c) Dividendos
e reserva especial: Aos acionistas da Companhia estdo assegurados dividendos
minimos obrigatérios nao inferiores a 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajus-
tado nos termos da legislagdo em vigor e deduzido das destinagées determinadas
pela Assembleia Geral. Através de assembleia geral extraordinaria, em 25 de abril
de 2022, os acionistas decidiram nao realizar a distribuigdo dos dividendos minimos
obrigatdrios de R$3.082, bem como os dividendos adicionais propostos de R$9.249
apurados durante o exercicio de 2021. Dessa forma, através da referida assembleia,
foi aprovada a destinagdo do valor de R$12.331 para a conta de reservas especial.
Os valores da reserva especial foram absorvidos pelo prejuizo de R$89.068 apurado
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. 9. Valores faturados e recebidos
em relacao areceita de servicos: Representado pela diferencga dos valores totais
faturados pela Companhia, correspondentes ao atingimento dos marcos contratuais
estabelecidos nos contratos de servigos, e aos valores totais correspondentes ao
reconhecimento da receita de servicos mediante o progresso dos custos efetivamen-
te incorridos em relagéo aos custos orgados, além de eventuais valores faturados
e ainda nao recebidos pela Companhia. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os
saldos estdo compostos da seguinte forma:

2022 2021
Projeto 1B
Receita total do projeto (1) 4.220.392 4.085.429
% de progresso dos custos incorridos (2) 82.5% 79.5%
Receita acumulada reconhecida (3) 3.483.422 3.247.298
Valores faturados e recebidos (4) 3.392.612 2.973.170
Valores nao faturados a receber (5) 90.810 274.128

2022 2021
Projeto SQ-Secao de Qualificacao
Receita total do projeto (1) 146.600 -
% de progresso dos custos incorridos (2) 11.8% -
Receita acumulada reconhecida (3) 17.357 -
Valores faturados e recebidos (4) 55.387 -
Valores faturados em excesso a receita (6) (38.030) -
Projeto Bloco 40
Receita total do projeto (1) 365.797 B
% de progresso dos custos incorridos (2) 5.3% -
Receita acumulada reconhecida (3) 19.278 -
Valores faturados e recebidos (4) 83.645 -
Valores faturados em excesso a receita (6) (64.367) -
Projeto ISS Manutencao
Receita total do projeto (1) 33.750 -
% de progresso dos custos incorridos (2) 5.8% -
Receita acumulada reconhecida (3) 1.964 -
Valores faturados e recebidos (4) 2.956 -
Valores faturados em excesso a receita (6) (992) -
Total
Receita bruta acumulada reconhecida 3.522.015 3.247.298
Receita bruta reconhecida no exercicio 274.717 368.822

Total dedugdes (3.027) (249)
Total receita liquida 3

Valores faturados e recebidos 3.534.600 2.973.170
Valores nao faturados a receber 90.810 274.128
Valores faturados em excesso a receita (103.389) -

(1) Representa o prego total atualizado, com base nas clausulas contratuais, dos
contratos de servigos em 31 de dezembro de 2022. (2) Representa o percentual
dos custos efetivamente incorridos pela Companhia na execugao dos servigcos em
relagcao aos custos totais estimados pela Administragéo de acordo com suas melho-
res premissas e devidamente aprovados pelos 6rgaos de governanga aplicaveis a
Companhia. (3) Representa a receita acumulada reconhecida pela Companhia até
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 pelo método da percentagem com-
pletada, tomando como base o percentual dos custos incorridos. (4) Representa os
valores totais faturados pela Companhia até o exercicio findo em 31 de dezembro de
2022, de acordo com o atingimento dos marcos contratuais previstos nos contratos
de servigos, os quais ja se encontram efetivamente recebidos na referida data. (5)
Representa a diferenca entre a receita acumulada reconhecida e os valores totais
faturados pela Companhia até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Para
o projeto 1B, o valor total recebido ¢ inferior a receita reconhecida, dessa forma, a
Companhia possui valores nao faturados a receber (contas a receber) referente ao
contrato. (6) Representa a diferenga entre a receita acumulada reconhecida e os
valores totais faturados pela Companhia até o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022. Para os projetos SQ-Secao de Qualificagédo, Bloco 40 e ISS Manutengao,
o valor total recebido é superior a receita reconhecida. Dessa forma, a Companhia
possui valores faturados e recebidos em excesso (adiantamento) em relagao a re-
ceita reconhecida com os respectivos contratos. 10. Partes relacionadas: Durante
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia realizou
operagao com a parte relacionada Naval Group referente a prestacao de servigos
tecnicos de reparos nos submarinos SBRs 1 e 2, tomando como base as condi¢oes
pactuadas entre as partes mediante contrato firmado de industrializagao. Os valores
faturados para a parte relacionada foram apurados com base nos custos incorridos
pela ICN para a prestacéo dos referidos servicos. Em 31 de dezembro de 2022,
a Companhia possui R$1.263 (R$705 em 31 de dezembro de 2021) a receber
com a Naval Group em decorréncia dos servicos descritos acima, sendo o total da
receita reconhecida no exercicio de R$6.334 (R$7.749 no exercicio findo em 31 de
dezembro 2021). Com base nos prazos de vencimento, Companhia possui expec-
tativa de recebimento dos valores no curto prazo. Em dezembro de 2022, conforme
contrato assinado entre as partes, foi realizado um adiantamento para empresa
OECI (empresa do Grupo Odebrecht) no valor de R$6.700, referente a 10% do valor
total acordado para a execugao parcial dos servicos de engenharia, construcdo e
montagem do contrato LABGENE (Bloco 40). Empréstimo com parte relacionada:
O empréstimo em aberto que a Companhia possui junto a sua parte relacionada
Naval Group, com vencimento originalmente previsto para 31 de dezembro de 2022
em parcela Unica foi atualizado pela taxa de juros acordada de 0,5% ao ano. O valor
em aberto em 31 de dezembro de 2022 possui vencimento previsto para setembro
de 2024 e taxa de juros de 2,5% ao ano, resultado da renegociagao realizada pela
Companhia e Naval Group. Ao longo do exercicio findo em 31 de dezembro de
2022, a Companhia realizou pagamentos no total de €26.100 mil, remanescendo o
valor em aberto de €14.900 mil (equivalente a R$83.440) na referida data. Também
foram apropriados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 despesas com
juros de R$908 (R$208 em 31 de dezembro de 2021) e receita de variagao cambial
de R$18.408 (despesas de variagcdo cambial de R$1.346 em 31 de dezembro de
2021) referentes ao contrato de empréstimo com a Naval Group. Remuneragéo do
pessoal-chave: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 a remuneragao total
de salarios dos diretores e dos principais executivos da Companhia foi de R$2.687
(R$2.890 em 31 de dezembro de 2021). A Companhia ndo concede beneficios
pos-empregos, beneficios de rescisdo de contrato de trabalho ou outros beneficios
de longo prazo para os seus diretores e principais executivos e demais empregados.

11. Imposto de renda e contribuicado social 2021
Ativo circulante
A compensar
Imposto de renda (i) 23.124 7.380
Contribuigéo social (i) 8.983 2.830
32.107 10.210
Ativo ndo circulante
Diferido
Imposto de renda 38.458 12.288
Contribuigao social 13.877 4.434
52,335 16.722

(i) A Companhia opta pela apuragao do lucro real anual, e ao longo do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022 realizou os pagamentos das DARFs (Documento
de Arrecadacao de Receitas Federais) de imposto de renda e contribuigao social
de acordo com o resultado de suas apuracées mensais. No entanto, a conclusao
do processo de aprovagado do orgamento da Companhia, no més de novembro de
2022, resultou na reducdo da margem do contrato 1B e, consequentemente, a ge-
ragdo de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao social ao final do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022. Os valores com imposto de renda e contribuigao
social reconhecidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 sdo
gququegue: 2022 2021
iferido

Imposto de renda 26.507 (154)
Contribuigao social 9.565 (45)
36.072 _ (199)

Corrente
Imposto de renda - (348)
Contribui¢éo social - (112)
-__(460)

Receita (despesa) de imposto de renda e contribuigao social
A reconciliagao da despesa tributaria com as aliquotas oficiais € como segue:

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigao

social (125.140) 13.187

Aliquota nominal vigente 34% ___34%
Xs!o[ do imposto pela aliquota prevista 42.548 (4.484)
icoes

PLR diretores (89) (151)
Taxas e tributos federais (329) (483)
Aluguéis de diretoria (273) (263)
Juros excedentes (333) -
Recuperacao de custos (404) -
Outros (8) (83)
Exclusces

Crédito de inovagao tecnolégica nos termos da Lei 11.196/2005 - 4.805
Créditos fiscais de base negativa nao constituidos (5.040) -
Total 36,072 (659)

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos em 31 de dezembro de 2022
s&do compostos da seguinte forma: (i) R$18.811 (R$16.722 em 31 de dezembro de
2021) decorrente diferencas temporarias relacionadas a provisoes para encargos
trabalhistas; e (i) R$33.524 sobre o prejuizo fiscal apurado no exercicio findo em

31 de dezembro de 2022. A Administragao considera que as premissas utilizadas
na elaboragao das projecoes de resultados e, consequentemente, a determinagao
do valor de realizagao dos impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem
atingidos. Com base no estudo técnico das projegdes de resultados tributaveis
computados de acordo com o CPC 32-Tributos sobre o Lucro, a Companhia esti-
ma recuperar o crédito tributario decorrente de diferengas temporarias e prejuizos
acumulados nos seguintes exercicios:

2023 5.737
2024 8.492
2025 10.476
2026 7.925
2027 até 2030 19.705

52.335

Os prejuizos fiscais e as bases negativas do imposto de renda e da contribui¢cao
social nao possuem prazo de prescri¢cao para fins de compensagao. Contudo, sua
compensagao esta limitada a 30% do lucro tributavel do exercicio em que houvera
compensacao. 12. Despesas antecipadas: As despesas pagas antecipadamente
saoregistradas pelos valores efetivamente pagos e séo reconhecidas no resultado a
medida que seus beneficios séo obtidos. Tais despesas antecipadas estao relacio-
nadas aos seguros descritos abaixo: » Seguro garantia de performance contratado
junto a Fator Seguros S.A., com prémio pago de R$9.513, vencimento em dezembro
de 2023 e montante a apropriar no curto prazo de R$2.718. « Seguro garantia con-
tratado junto a Fator Seguros S.A., com prémio pago de R$2.060, vencimento em
novembro de 2025, montante a apropriar no curto prazo de R$575 e longo prazo
de R$1.102. » Seguro garantia contratado junto a Fator Seguros S.A., com prémio
pago de R$1.168, vencimento em outubro de 2025, montante a apropriar no curto
prazo de R$292 e longo prazo de R$535. « Seguro garantia de riscos operacionais
contratado junto a Chubb Seguros Brasil S.A., com prémio pago de R$2.531, ven-
cimento em 01 de julho 2023 e montante a apropriar no curto prazo de R$932. «
Seguro de riscos do construtor naval contratado junto a Fairfax Brasil Seguros, com
prémio pago de R$1.050, vencimento em fevereiro de 2026, montante a apropriar
no curto prazo de R$263 e no longo prazo de R$569. « Seguro de responsabilidade
civil contratado junto a HDI Global Seguros, com prémio pago de R$317, vencimento
em fevereiro de 2026, montante a apropriar no curto prazo de R$88 e no longo
prazo de R$184. Os demais seguros a apropriar possuem os valores a apropriar
de R$463 e R$579, no curto e no longo prazo, respectivamente. No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022, o valor apropriado com despesas com seguros foi de
R$25.782 (R$24.901 em 31 de dezembro de 2021). A apropriagao dos seguros no
resultado do exercicio é efetuada de acordo com a passagem do risco, a qual esta
substancialmente alinhada com o valor das parcelas anuais.

13. Custos de producao 2022
Pessoal (250.874)  (240.429)
Servigos de terceiros (53.379) (44.856)
Seguros (25.782) (24.901)
Materiais (24.710) (16.801)
Depreciagéo (3.235) (5.699)
Viagens (1.535) (781)
Energia elétrica (14.707) (10.869)
Outros (4.752) (5.112)
(378.974)  (349.448)
14. Resultado financeiro 2022 2021
Receitas financeiras
Rendimentos auferidos nas aplicagdes financeiras 6.986 1.255
Atualizagao de créditos tributarios 730 182
Variagao cambial 49.965 4.645
Instrumentos financeiros—derivativos - 1.351
57.681 7.433
Despesas financeiras
Impostos sobre receita financeira (425) (784)
Variagao cambial (31.590) (5.999)
Instrumentos financeiros—derivativos (38.132) (2.006)
Multas e juros (5.592) (5.545)
(75.739) (14.334)
Resultado financeiro, liquido (18.058) (6.901)

15. Adiantamentos de cliente: Saldo de adiantamentos de cliente representado
pelo valor de R$17.746 (mesmo saldo em 31 de dezembro de 2021) recebido até
31 de dezembro de 2022, relacionado ao contrato 2B, o qual se encontra em fase
negociagdo para andamento das proximas fases. Em 31 de dezembro de 2021, o
saldo também era composto pelo valor R$19.264, referente ao contrato de fabri-
cagao, construgado e entrega da segéo de qualificagao e da segao “C” preliminar
do submarino de propulsao nuclear SN-BR. 16. Instrumentos financeiros: a)
Classificagdo e valorizagdo dos instrumentos financeiros: A Companhia mantém
operagdes com instrumentos financeiros nao derivativos. A administragao desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. Instrumentos financeiros
nao derivativos incluem caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios,
contas areceber e contas a pagar. A classificagao depende da finalidade para a qual
os instrumentos financeiros foram adquiridos. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021,
o valor contabil dos instrumentos financeiros correspondia substancialmente a seu
valor de mercado. b) Instrumentos derivativos: A Companhia possui instrumentos
derivativos com objeto de protegéo economica e financeira contra risco cambial
relacionado ao contrato de emprestimo com parte relacionada descrito na Nota 10,
representados por operacdes de Non-Deliverable Forwards (NDF). As perdas e os
ganhos com as operagoes de derivativos sao reconhecidos no resultado consideran-
do-se o valor justo desses instrumentos e a variagao dos valores pela curva. Durante
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Companhia incorreu em perdas de
R$38.132 (ganhos de R$1.351 em 31 de dezembro de 2021) decorrente das ope-
ragdes de hedge liquidadas e nao liquidadas durante o exercicio. c) Administracdo
de riscos: O desempenho financeiro da Companhia depende de sua habilidade em
compreender e controlar eficazmente os riscos a que esta sujeita no curso normal
de seus negécios. Esses riscos incluem, principalmente, os riscos de liquidagao, de
taxade juros, de crédito, de precos, financeiro e de variagdo cambial. Os resultados
obtidos com as operagdes estao condizentes com as politicas e estratégias de riscos
definidas pela administragao da Companhia. d) Risco de pregos: Os contratos no
quala Companhia encontra-se engajada sao caracterizados como contratos a prego
fixo. A margem real de lucro desses contratos pode variar em relagdo a margem
estimada quando do or¢camento de custos no momento da proposi¢éo do prego
contratual, em decorréncia de variagdes ndo esperadas no custo dos equipamentos,
materiais a serem aplicados ou mao de obra, relacionadas a efeitos inflacionarios
ou outros inesperados; dificuldades na obtengao de financiamentos necessarios ou
em permissdes ou aprovagdes governamentais; alteragdes de projeto resultando
em custos inesperados; atrasos causados por condi¢des climaticas adversas ou
falhas de performance de fornecedores contratados. Com o objetivo de minimizar os
riscos de pregos, o contrato a prego fixo em inicio de execugao pela Companhia tem
seu orgamento revisado periodicamente, considerando reajustamento contratual
e incluindo no orgamento revisado as confirmagdes ou inconsisténcias verificadas
em relagdo aos valores efetivamente realizados.

Presidente: Renaud Jean Roger Poyet;
Contador: Carlos Eduardo Ribeiro de Assumpcao Marques - CRC: 088005/0-4

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras: A Diretoria e ao Conselho de Administragao Itaguai Construgdes Navais S.A. Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Itaguai Construgdes Navais S.A.
(*Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigédo patrimonial
e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cum-
primos com as demais reponsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informacgoes que acompanham as demonstragoes
financeiras e o relatério do auditor: A diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Relatério da administragdo, cuja expectativa de recebimento é posterior a data deste relatério. Nossa opinido sobre as
demonstragées financeiras nao abrange o Relatério da administragao e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio. Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da administragao, quando ele nos for disponibilizado, e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragées financeiras: A diretoria é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras, a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes. Os responsaveis
pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos objetivos sao
obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorggo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes
falsas intencionais. « Obtivemos entendimento dos controles intemnos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. « Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria. « Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela diretoria, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estédo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias signifi-
cativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 08 de margo de 2023. ERNST & YOUNG - Auditores Independentes S/S Ltda. - CRC- SP-015199/F; Marcelo Felipe L. de Sa - Contador CRC-1RJ094644/0-0.
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