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Balancos patrimoniais 31 de dezembro de 2021 e 2020
alores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo Nota 31/12/2021 31/12/2020
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 6 5.051 5.334
Contas a receber de clientes 7 3.267 2.873
Estoques 8 172 225
Despesas antecipadas 60 4
Créditos com partes relacionadas 17 320 317
Tributos a recuperar 26 1
Outros créditos 47 44
8.943 8.798

Nao circulante
Depdsitos judiciais 16 9 9
Ativo de direito de uso 9 88 234
97 243
Imobilizado 10 375 376
Intangivel e ativo de contrato 1 3.237 2.164
3.709 2.783
12.652 11.581

Passivo e patriménio liquido Nota 31/12/2021 31/12/2020

Circulante
Fomecedores 12 180 48
Empréstimos e financiamentos 13 338 8.331
Arrendamentos 13 102 156
Obrigagdes tributarias 14 131 1.216
Obrigagdes trabalhistas 362 331
Onus da concess&o 5 4
Débitos com partes relacionadas 17 1.732 1.730
Outros exigiveis 820 139
3.670 11.955
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 13 8.468 763
Arrendamentos 13 - 82
Provisdes para contingéncias 16 2 45
8.470 890
Patriménio liquido 18
Capital social 19.814 19.814
Prejuizos acumulados (19.302) _ (21.078)
512 (1.264)
12 652 11581

Demonstragdes dos resultados Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Valo-

res expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Nota 31/12/2021 31/12/2020

Receita liquida 19 12.235 9.115
Custo dos servigos prestados 20 (5.762) (4.241)
Lucro bruto 6.473 4.874
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 21 (4.954) (5.790)
Outras receitas operacionais 22 836 4.786
(4.118) (1.004)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 2.355 3.870
Receitas financeiras 23 553 329
Despesas financeiras 23 (687) (446)
Resultado financeiro 134) 117
Resultado antes do imposto de renda e contribuigao 2.221 3.753
Imposto de renda e contribui¢do social - corrente 15a (445) (863)
Lucro liquido do exercicio 1.776 2.890

Demonstracoes dos resultados abrangentes Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021

e 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
31/12/2021 31/12/2020

Lucro liquido do exercicio 1.776 2.890
Total do resultado abrangente do exercicio 1.776 2.890

Demonstragoes das mutagoes do patriménio liquido Exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma)

Capital social
Prejuizos Patriménio
Realizado A integralizar Acumulados liguido

Saldos em 1° de janeiro de 2020 20.744 (930) (23.968) (4.154)
Lucro liquido do exercicio - - 2.890 2.890
Saldos 31 de dezembro de 2020 20.744 (930) (21.078) (1.264)
Lucro liquido do exercicio - - 1.776 1.776
Saldos 31 de dezembro de 2021 20.744 (930) (19.302) 512

Demonstragées dos fluxos de caixa Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e

2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Fluxo de caixa das atividades operacionais 31/12/2021 31/12/2020

Lucro liquido do exercicio 1.776 2.890
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido:

Depreciacéo e amortizacdo 359 312
Onus da concess&o 53 39
Encargos financeiros, despesas e receitas de juros 313 189
Provis&o para perdas de crédito esperadas para contas a receber 353 1.244
Proviséo (reversao) para contingéncias (43) (10)
Imposto de renda e contribui¢do social correntes 445 863
Resultado na alienagéo/baixa de imobilizado/intangivel - (1)
Receita de construggo ativo financeiro - PPP (1.662) (518)
Subsidio tarifario - PPP (798) (4.639)
Lucro ajustado 796 369
Variagoes no ativo

Contas a receber (545) (1.295)
Estoques 53 70
Tributos a recuperar (30) 4)
Despesas antecipadas (56) -
Outros créditos 3) 18
Créditos com partes relacionadas (3) 1
Variag6es no passivo

Fomecedores 132 (30)
Débitos com partes relacionadas 2 2
Obrigagdes tributarias (390) 401
Obrigagdes trabalhistas 3 26
Outros exigiveis 681 43
Caixa liquido aplicado nas operagoes (128) (768)
Onus da concessao pago (52) (40)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (1.135) (151)
Juros pagos (480) (391)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (1.795) (1.350)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Adi¢des ao imobilizado (79)

Adicdes ao intangivel e ativo de contrato (1.167) (144)
Valor recebido pela venda de imobilizado/intangivel - 25
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (1.246) 259

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Amortizagao de obrigagdes por arrendamento (177) (154)
Amortizacao de empréstimos e financiamentos (321) (254)
Parceria Publico-Privada - PPP 2.460 4.730
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 1.962 4.322
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa (283) 3.082
Representado por:

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5.334 2252
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5.051 5.334

Aumento (redugdo) no caixae equivalentesdecaixa ______ (283) _ 3.082
Notas explicativas as demonstracdes contabeis 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 - Contexto operacional: A Concessionaria Aguas de Paraty S.A. (“Concessionaria”), socie-
dade andnima de capital fechado, com sede localizada a Rua Lorival Valentim dos Santos, n.°
297, Vila Colonial, no Municipio de Paraty, Rio de Janeiro - Brasil, controlada pela SAAB - Sane-
amento Ambiental Aguas do Brasil S.A., € uma parceria publico-privada patrocinada entre o
Municipio de Paraty (Poder Concedente) e a Concessionaria Aguas de Paraty S.A. O edital de
concorréncia publica previa que fosse aberta licitagdo para que uma empresa —ou um consdrcio
de empresas — assumisse a gestao dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitanio do Distrito Sede de Paraty, com agdes para implantag&o da coleta e do fratamento de
efluentes, bem como para melhorias na qualidade e na distribuicéo da agua. O Grupo Aguas do
Brasil foi 0 vencedor desta concorréncia, através do Contrato de Parceria Publico-Privada — PPP
n°008/2014, de 04 de fevereiro de 2014, com vigéncia de 30 anos. Seu objeto € a gestao inte-
grada dos sistemas e servicos de saneamento basico de agua e de esgotos sanitarios, dotando
a area urbana do distrito sede de Paraty de um novo sistema de esgotamento sanitario e de um
sistema de abastecimento de agua reestruturado, compativeis com as necessidades de seus
moradores e visitantes. O servigo publico de agua e esgoto compreende os servigos de opera-
¢80, conservagao, manutengdo, modemizagao, ampliagao, exploragio e a cobranga direta aos
usuarios dos servigos, abrangendo, ainda, estudos técnicos, servicos e obras necessarios a
consecucao deste objeto ao longo do periodo da concessao. A modalidade de concess&o pa-
trocinada definida no edital estabelece que os investimentos ocorram através de recursos pro-
prios e de contraprestacdes publicas, pagas pelo Poder Concedente. Até 2019, os recursos
publicos eram provenientes de contraprestacdes do FECAM - Fundo Estadual de Conservagéo
Ambiental e Desenvolvimento Urbano, da Eletronuclear, bem como pelas contraprestagdes or-
¢amentarias municipais. No final de 2019 foi assinado o Segundo Aditivo entre a Concessionaria
e a Prefeitura Municipal de Paraty, objetivando readequar a politica tarifaria, garantir a manuten-
¢&o do equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao e substituir o entdo sistema de
garantia publica baseado no Fundo de Parcerias Publico Privadas de Paraty por uma nova es-
frutura assentada na vinculagéo de receitas de royalties de petrdleo. Os valores de investimentos
estimados estao apresentados abaixo: « Investimentos: sdo estimados investimentos totais na
ordem de R$ 146.165 durante todo o periodo de concessao. * Contraprestagdes publicas: tota-
lizardo R$ 141.400 ao longo dos 30 anos de concess&o. Esses recursos serdo aplicados direta-
mente em infraestrutura, incluindo a implantagéo e modemizag&o dos sistemas de abastecimen-
to de agua, coleta e tratamento de esgoto e implantagéo de rede de combate a incéndio no
Centro Historico. Como remunerago pelos servigos, obras e intervencdes realizadas no ambito
do contrato, a Concessiondria fara jus ao recebimento (i) da receita decorrente da amrecadacéo
das tarifas, de acordo com a estrutura tariféria, as quais seréo todas cobradas diretamente dos
usuarios; (ii) dos pregos referentes aos servicos complementares, os quais serdo diretamente
cobrados dos usuarios; (jii) do pagamento da contraprestacéo orgamentaria municipal; (iv) vincu-
lagdo de receitas de royalties de pefroleo; e, ainda, (v) da eventual afericdo de receitas extraordi-
narias. Findo o prazo da presente concesséo, todos os bens publicos e instalagdes utilizadas
pela Concessionaria, bem como todas as obras e instalagdes por ela realizadas para operar
plenamente os servigos concedidos, serdo revertidos automaticamente para a Prefeitura de
Paraty, sem contrapartida financeira. 1.1. Impactos da crise da COVID-19: No contexto da
crise da COVID-19, foi instaurado o Comité de Crise e de Continuidade do Negécio, adotando
medidas visando a preservagao da saude, seguranca e bem-estar de nossos colaboradores,
bem como a continuidade da prestagéo dos servigos de agua e esgoto, garantindo atendimento
integral a sociedade para a qual atuamos. Desta forma, o Grupo implementou um plano com o
objetivo de viabilizar: * A continuidade de suas operagdes e a protegéo dos seus funcionarios e
clientes, com medidas tais como: disponibilizacdo de infraestrutura tecnolégica (conexdes, equi-
pamentos e acessos) para atender a demanda por trabalhos remotos (home office), revisao dos
protocolos de saude e seguranga e intensificacdo da higienizagéo dos ambientes de trabalho,
antecipagao do programa de vacinag&o contra a gripe, uso de plataformas colaborativas para
promover reunides e enconfros virtuais e a implementac&do de novas funcionalidades na agéncia
virtual, de forma a migrar o atendimento dos clientes para os canais remotos. * O apoio no com-
bate ao avango do Coronavirus, com a realizagdo de medidas extemas que possam minimizar
os impactos da COVID-19 e contribuir com a sociedade, como a higienizagéo das ruas e logra-
douros publicos da cidade, em parceria com a Prefeitura, e instalagdes de lavatorios publicos em
pontos de maior circulagdo de pessoas. A Administragéo do Grupo Aguas do Brasil analisou os
riscos e incertezas relacionados a pandemia de COVID-19 e nao foram identificados impactos

relevantes que requeressem ajustes sobre as Demonstragdes financeiras de 31 de dezembro
de 2021. 2 - Base de preparagao e apresentagdo das Demonstragoes financeiras: A pre-
paragéo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o
exercicio de julgamento por parte da Administragéo da Concessionaria no processo de aplicacdo
das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas
para as demonstragdes financeiras, estéo divulgadas na Nota 4. As demonstragdes financeiras
foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, que compreendem os Pronunciamentos Técnicos (‘CPCs”), as Interpretagdes Técni-
cas (“ICPCs”) e Orientagdes Técnicas (‘OCPCs”) do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”). As demonstracdes financeiras foram elaboradas utilizando o custo histdrico como base
de valor, que, no caso de outros ativos e passivos financeiros € ajustado para refletir a mensura-
¢80 ao valor justo. Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras s&o mensurados usando a
moeda do principal ambiente econdmico no qual a Concessionaria atua (moeda funcional). As
demonstragdes financeiras estao apresentadas em R$ (Real), que € a moeda funcional da
Concessionaria e, também, a moeda de apresentagdo. Alguns saldos no balanco patrimonial de
31 de dezembro de 2020, foram reclassificados para uma melhor apresentagdo das Demons-
tragdes financeiras. Estas reclassificagdes ndo séo materiais para as Demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto e n&o alteram nenhum indicador de performance da Concessionaria. Em
30 de margo de 2022, a diretoria executiva da Concessionaria autorizou a conclusao destas
Demonstraces financeiras de 31 de dezembro de 2021. 3 - Principais politicas contabeis:
3.1. Classificacao corrente versus néo corrente: A Concessionaria apresenta ativos e passi-
vos no balango patrimonial com base na sua classificagdo como circulante ou n&o circulante. Um
ativo é classificado no circulante quando: « Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja
vendido ou consumido no decurso normal do ciclo operacional da entidade; « Esta mantido es-
sencialmente com o propdsito de ser negociado; « Espera-se que seja realizado até 12 meses
apos a data do balango; e « E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronuncia-
mento Técnico CPC 03 - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua froca ou uso
para liquidagéo de passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses ap6s a data do
balango. Todos os demais ativos s&o classificados como ndo circulantes. Um passivo € classifi-
cado no circulante quando: * Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da
entidade; * Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado; Y Deve ser liquida-
do no periodo de até 12 meses apds a data do balango; e * A entidade n&o tem direito incondi-
cional de diferir a liquidag&o do passivo durante pelo menos 12 meses apds a data do balango.
A Concessionaria classifica todos os demais passivos no ndo circulante. 3.2. Receita operacio-
nal: j) Receita de contrato com o cliente: As receitas de prestagéo de servigo de tratamento e
distribuicdo de agua e de coleta e tratamento de esgotamento sanitario séo reconhecidas por
ocasido do consumo de agua ou da prestagao de servicos. As receitas ainda ndo faturadas,
cujos servigos ja foram prestados, séo contabilizadas através do ajuste por competéncia. ii) Re-
ceitas de construcao: A receita relacionada a construgzo, compreende obrigacdes de desempe-
nho referentes a projetos de infraestrutura, de acordo com o contrato de concess&o. Dessa for-
ma, a construgdo da infraestrutura necessaria para a distribuicZo de agua e coleta e tratamento
de esgotamento sanitario é considerada um servigo prestado ao Poder Concedente, sendo a
comespondente receita reconhecida ao resultado. 3.3. Tributos: Imposto de renda e contribuicio
social correntes: A Concessionaria adota o lucro real como regime de tributagéo para apuragéo
do imposto de renda e da contribuigdo social. O imposto de renda e a contribuicdo social séo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tribu-
tavel excedente de duzentos e quarenta mil reais anuais para imposto de renda, e 9% sobre o
lucro tributavel para contribuigao social sobre o lucro liquido. Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos: O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos s&o reconhecidos tendo
como base 0s prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa da contribuico social e as
adigbes e exclusdes temporarias, oriundas das diferengas entre os valores contabeis de ativos
e passivos e 0s corespondentes valores considerados para fins de tributagdo. O imposto diferido
n&o é reconhecido para diferencas temporarias oriundas do reconhecimento inicial de um ativo
ou passivo em uma fransacéo que ndo seja uma combinagao de negdcios e que, na data da
transag&o, ndo afete o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; O valor contabil dos ativos fis-
cais diferidos é revisado em cada data do balango, avaliando-se a sua recuperabilidade, de
acordo com premissas de projecdes, e baixado na extensdo em que n&do é mais provavel que
lucros tributaveis estardo disponiveis para pemitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha
a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos baixados s3o revisados a cada data do balango e s3o re-
conhecidos na extensdo em que se toma provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que
os ativos fiscais diferidos sejam recuperados. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados
a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o
passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na
data do balanco. Tributos sobre as receitas: As receitas de servigos estéo sujeitas a Contribuicdo
para o Programa de Integragdo Social — PIS, a aliquota de 1,65% e a Contribuicdo para o Finan-
ciamento da Seguridade Social - COFINS, a aliquota de 7,60%. Estes encargos s&o apresen-
tados como dedugdes de receita bruta na demonstragdo do resultado. Os créditos decorrentes
da ndo cumulatividade do PIS e da COFINS s&o apresentados dedutivamente das despesas e
receitas operacionais na demonstragdo do resultado. Os débitos decorrentes das receitas finan-
ceiras e os créditos decorrentes das despesas financeiras estdo apresentados dedutivamente
nessas proprias linhas na demonstragéo do resultado. 3.4. Imobilizado: O imobilizado esta de-
monstrado pelo custo de aquisigéo dos bens e direitos, liquido de depreciagdo acumulada. A
depreciacdo ¢ calculada segundo o método linear as taxas mencionadas na Nota Explicativa n°
10 e leva em consideragéo o tempo de vida Util estimado dos bens. Os bens registrados no
imobilizado n&o possuem vinculagdo com as concessoes de servigos publicos e se caracterizam,
principalmente, por bens de uso geral. 3.5. Intangivel e ativo de contrato: i) Reconhecimento
e mensuracdo: O intangivel esta demonstrado pelo custo de aquisicao, deduzido da amortizagdo
acumulada e perdas por dedugéo do valor recuperavel, quando aplicavel. ii) Contratos de con-
cessdo: As Sociedades de Propdsitos Especificos - SPE (Concessionarias) possuem contratos
de concessao publica de servico de distribuicdo de agua e coleta e tratamento de esgoto, em
que o Poder Concedente controla quais servigos devem ser prestados e a que prego, bem como
detém participacdo significativa na infraestrutura ao final da concess&o. Esse contrato de conces-
sao representa o direito de cobrar dos usudrios pelos servicos, durante a sua vigéncia. Assim, a
Concessionaria reconhece como ativo intangivel esse direito. A amortizagéo do ativo intangivel
reflete o padréio em que se espera que os beneficios econémicos futuros do ativo sejam consu-
midos pela Concessionaria. 3.6. Instrumentos financeiros: Um instrumento financeiro € um
contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um passivo financeiro ou
instrumento patrimonial de outra entidade. i) Ativos financeiros: Os ativos financeiros s&o classi-
ficados, no reconhecimento inicial como subsequentemente mensurados ao custo amortizado,
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado.
A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios da Concessionaria para
a gestao desses ativos financeiros. Com excegao das contas a receber de clientes que ndo
contenham um componente de financiamento significativo ou para as quais a Concessionaria
tenha aplicado o expediente pratico a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao
seu valor justo acrescido dos custos de transagao, exceto no caso de ativo financeiro mensurado
ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros s&o desreconhecidos quando: (i) os
direitos contratuais de receber fluxos de caixa dos investimentos expirarem; (ii) a Companhia
transferir seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumir uma obrigagéo de pagar
integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro, nos termos de
um contrato de repasse, e transferir substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo; (iii)
nem transferir nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferir o
controle do ativo. Mensuragdo subsequente: Para fins de mensuragdo subsequente, os ativos
financeiros s&o classificados em quatro categorias: * Ativos financeiros ao custo amortizado
(instrumentos de divida); « Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abran-
gentes com reclassificagdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida); « Ativos
financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, sem reclassi-
ficag&o de ganhos e perdas acumulados no momento se seu desreconhecimento (instrumentos
patrimoniais); e * Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Mensuracéo do valor

(140)  justo: A Concessionaria mensura instrumentos financeiros e ativos néo financeiros ao valor justo

em cada periodo de divulgacgo. Valor justo € o prego que seria recebido pela venda de um ativo
ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transag&o néo forgada entre participantes do
mercado na data de mensurag&o. A mensuragao do valor justo € baseada na presuncao de que
a transagéo para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera: « No mercado principal para o
ativo ou passivo; e « Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para
ativo ou passivo. O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel para a Concessio-
naria. O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que os parti-
cipantes do mercado utilizaram ao definir o pre¢o de um ativo ou passivo, presumindo que os
participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econdémico. A mensuragdo do valor
Justo de um ativo n&o financeiro leva em consideragéo a capacidade do participante do mercado
de gerar beneficios econémicos utiizando o ativo em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a
outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu melhor uso. A Concessionaria utiliza
técnicas de avaliagdo que séo apropriadas nas circunstancias e para as quais haja dados sufi-
cientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados observaveis rele-
vantes e minimizando o uso de dados ndo observaveis. Todos os ativos e passivos para os quais
0 valor justo seja mensurado ou divulgado nas demonstragdes contabeis séo categorizados
dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir, com base na informagao de nivel mais baixo
que seja significativa a mensuragdo do valor justo como um todo: * Nivel 1 - pregos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade possa ter
acesso na data de mensuragao. * Nivel 2 - técnicas de avaliaggo para as quais a informagéo de
nivel mais baixo e significativa para mensuragéo do valor justo seja direta ou indiretamente ob-
servavel. « Nivel 3 - técnicas de avaliagdo para as quais a informagéo de nivel mais baixo e sig-
nificativa para mensuraggo do valor justo n&o esteja disponivel. Para ativos e passivos reconhe-
cidos nas demonstracoes contabeis ao valor justo de forma recorrente, a Concessionaria
determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia, reavaliando a categorizagdo
(com base na informag&o de nivel mais baixo e significativa para mensuragéo do valor justo
como um todo) no fim de cada periodo de divulgag&o. Para fins de divulgages do valor justo, a
Concessionaria determinou classes de ativos e passivos com base na natureza, caracteristicas
e riscos do ativo ou passivo e o nivel da hierarquia do valor justo, conforme acima explicado. As
correspondentes divulgagdes ao valor justo de instrumentos financeiros e ativos néo financeiros
mensurados ao valor justo ou no momento da divulgagao dos valores justos sdo resumidas nas
respectivas notas. Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado(instrumentos de divida):
Para que um ativo financeiro seja classificado € mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Essa
avaliag@o é executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo
sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sdo classificados e mensurados ao
valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negécio adotado. A Com-
panhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes condigdes
forem atendidas: o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja
manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e os termos contratu-
ais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Os ativos
financeiros ao custo amortizado séo subsequentemente mensurados usando o método de juros
efetivos e estéo sujeitos a reducéo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas séo reconhecidos no
resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducéo ao valor recuperavel. Ati-
vos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (instru-
mentos patrimoniais): A Companhia mensura os ativos financeiros ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes se ambas as seguintes condicdes forem atendidas: o ativo finan-
ceiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimen-
to de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e os termos contratuais
do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Para os
ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, a receita de juros, a
reavaliagdo cambial e as perdas ou reversdes de reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas
na demonstragéo do resultado e calculadas da mesma maneira que para os ativos financeiros
mensurados pelo custo amortizado. As alteraces restantes no valor justo s&o reconhecidas em
outros resultados abrangentes. No momento do desreconhecimento, a mudanga acumulada do
valor justo reconhecida em outros resultados abrangentes € reclassificada para resultado. Ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: A Companhia mensura como ati-
vos financeiros ao valor justo por meio do resultado ativos financeiros mantidos para negociagao,
ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou
ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Afivos financeiros com fluxos
de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros séo classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negécios.
Para os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, as variagdes liquidas do valor
justo s&o reconhecidas na demonstragdo do resultado. ji) Passivos financeiros: Os passivos fi-
nanceiros séo classificados como subsequentemente mensurados ao valor justo por meio do
resultado ou outros passivos financeiros. Todos os passivos financeiros séo mensurados inicial-
mente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que n&o seja ao valor
justo por meio do resultado, os custos de fransagdo que sejam diretamente atribuiveis a emisséo
do passivo financeiro. Os passivos financeiros séo desreconhecidos quando a obrigagéo espe-
cificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Passivos financeiros ao valor justo por

meio do resultado A Companhia mensura como passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado passivos financeiros mantidos para negociagéo e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Para os passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado, os ganhos ou perdas séo reconhecidos na demonstragédo do resul-
tado. Outros passivos financeiros Outros passivos financeiros séo mensurados subsequente-
mente pelo custo amortizado, utiizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos no resultado quando os passivos sao baixados, bem como pelo processo de
amortizacdo da taxa de juros efetiva. A amortizagéo pelo método da taxa de juros efetiva é inclu-
ida como despesa financeira na demonstragdo do resultado. iii) Compensacéo de instrumentos
financeiros Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no ba-
lanco patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a in-
tencao de liquidé-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamen-
te. 3.7. Estoques: Os estoques sao avaliados ao custo médio de aquisicao, que ndo excede o
valor de mercado ou os valores liquidos de realizagéo e/ou os de reposigdo. Os estoques de
materiais destinados a construgdo e melhorias da infraestrutura da concessao séo contabilizados
no intangivel, como parte integrante do contrato de concesséo. 3.8. Perda por redugéo ao valor
recuperavel dos ativos financeiros e néo financeiros: Os ativos da Concessionaria séo re-
vistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre
que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recu-
peravel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda e, se
houver, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassar seu valor
recuperavel, que é o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso do ativo. Em 2021,
n&o foram identificados eventos que indicassem a ndo recuperabilidade dos ativos da Conces-
sionaria. 3.9. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em
contas correntes bancarias e depositos a curto prazo com alta liquidez, com vencimento de trés
meses ou menos, a contar da data de contratacéo e sujeitos a risco insignificante de mudanca
de valor. Esses saldos sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. 3.10. Apuracao do resultado: No encerra-
mento do ano, a Concessiondria destina seus resultados entre dividendos e reservas, na forma
prevista na legislagéo societaria. Com relacéo aos dividendos, a distribuigéo é reconhecida como
passivo nas Demonstracdes financeiras, com base na legislacdo societéria brasileira e no Esta-
tuto Social da Concessionaria. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisio-
nado na data em que é aprovado pelos acionistas ou pago, o que ocorrer primeiro. 3.11. Provi-
soes para contingéncias: As provisdes para contingéncias conhecidas nas datas dos balangos
sdo constituidas mediante avaliacdo da Administragdo e de seus assessores legais, de acordo
com a quantificagdo dos riscos relacionados a assuntos tributarios, trabalhistas ou civeis. 3.12.
Beneficios a empregados: Os salarios, incluindo provisdes para férias, 13° salario e os paga-
mentos complementares negociados em acordos coletivos de trabalho, adicionados dos encar-
gos sociais correspondentes, sdo apropriados pelo regime de competéncia. A proviséo para
participag@o nos resultados é constituida de acordo com a competéncia, sendo contabilizada
como despesa operacional. Plano de previdéncia privada de funcionarios Os custos do plano de
previdéncia privada, em sua totalidade na modalidade de contribui¢do definida, séo rateados
entre os funcionarios elegiveis e a empresa patrocinadora, participagéo esta que se inicia na
proporgdo de 50% pelos funcionarios e 50% pela empresa, percentual que, com o passar do
tempo, podera chegar a 20% para os funcionarios e 80% para a empresa. 3.13. Ajuste a valor
presente de ativos e passivos:Os ativos e passivos financeiros decorrentes de operagdes de
longo prazo ou de curto prazo, quando ha efeitos relevantes, sao ajustados a valor presente com
base em taxas de desconto de mercado da data das transagdes. Nao foram reconhecidos
ajustes a valor presente no exercicio corrente. 3.14. Arrendamentos:A Concessionaria avalia,
na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um arrendamento, ou seja, se 0
contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo
em troca de contraprestacéo. A Concessionaria aplica uma Unica abordagem de reconhecimen-
to e mensuragdo para todos os arrendamentos, exceto para amendamentos de curto prazo e
arrendamentos de ativos de baixo valor, reconhecendo os passivos de arrendamento para efe-
tuar pagamentos de amendamento e os ativos de direito de uso que representam o direito de uso
dos ativos subjacentes. Ativos de direito de uso A Concessionaria reconhece os ativos de direito
de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja, na data em que o ativo subjacente esta dis-
ponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer
depreciacdo acumulada e perdas por reducdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer
nova remensuragao dos passivos de arendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o

tos de arendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de arrenda-
mento recebidos. Os ativos de direito de uso séo depreciados linearmente, pelo menor periodo
entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada dos ativos. Passivos de arrendamento Na
data de inicio do arrendamento, a Concessionaria reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante
0 prazo do arrendamento. Os pagamentos do amrendamento incluem pagamentos fixos (incluin-
do, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a rece-
ber, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos varia-
veis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa s&o reconhecidos como
despesas no periodo em que ocorre o evento ou condicdo que gera esses pagamentos. Ao
calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Concessionaria usa a sua taxa
de empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no amendamento ndo
¢é faciimente determinavel. Apds a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento € aumen-
tado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arendamento efetua-
dos. Além disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento € remensurado se houver uma
modificacdo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma alteracdo nos pagamentos do ar-
rendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanca em
um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de amendamento) ou uma alteracéo
na avaliagdo de uma opgao de compra do ativo subjacente. Arrendamentos de curto prazo e de
ativos de baixo valor A Concessionaria aplica a isengdo de reconhecimento de arendamento de
curto prazo, ou seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 me-
ses a partir da data de inicio e que ndo contenham opgao de compra. Também aplica a conces-
s80 de isencdo de reconhecimento de ativos de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento
de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo valor séo reconhecidos como despesa
pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento. 3.15. Partes relacionadas: A Conces-
sionaria reconhece como partes relacionadas as transagdes financeiras com seus acionistas e
com as empresas a eles ligadas, direta ou indiretamente, desde que haja com essas empresas
relagBes contratuais formalizadas. 3.16. Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos sdo
reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transag&o e séo,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores
captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de liquidacéo é reconhecida na demons-
tragao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a
menos que a Concessionaria tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por,
pelo menos, 12 meses apds a data do balanco. 3.17. Demonstracoes dos fluxos de caixa: As
demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e refletem as modifi-
cagdes no caixa que ocorreram nos exercicios apresentados, de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 03 (R2) — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa. As demonstragdes dos fluxos de
caixa estdo sendo apresentadas separando as seguintes atividades: « Atividades operacionais:
referem-se as principais transagdes da Concessionaria e outras atividades que ndo sao de in-
vestimento e de financiamento; « Atividades de investimento: referem-se as adigdes e baixas dos
ativos ndo circulantes e outros investimentos ndo incluidos no caixa e equivalente de caixa; e ¢
Atividades de financiamento: referem-se as atividades que resultam em mudangas na composi-
¢&o do patriménio e empréstimos e financiamentos. 3.18. Contas a receber de clientes: As
contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela prestagéo de servigos no
curso normal das atividades da Concessionaria. Se o prazo de recebimento € igual ou inferior a
um ano, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresen-
tadas no ativo n&o circulante. As contas a receber de clientes sao inicialmente reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado, através da provisdo perdas
de crédito esperadas para contas a receber. Esta provis&o é estabelecida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Concessiondria ndo sera capaz de cobrar todos os seus recebivels,
de acordo com os prazos originais de vencimento. O valor da provis&o € a diferenca entre o valor
contabil e o valor recuperavel. No caso de acordos para valores refinanciados, as contas a rece-
ber ndo consideram encargos financeiros, atualizagdo monetaria ou muita. 3.19. Pronunciamen-
tos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2021: A Concessionaria aplicou pela
primeira vez certas normas e alteragdes, que sao validas para periodos anuais iniciados em, ou
apds, 1° de janeiro de 2021 (exceto quando indicado de outra forma). A Concessionaria decidiu
n&o adotar antecipadamente nenhuma outra noma, interpretacéo ou alteragéo que tenham sido
emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes. Alteracbes no CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC
40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia. As alteragdes aos Pronunciamen-
tos CPC 38 e 48 fomecem exceges temporarias que enderecam os efeitos das demonstragdes
financeiras quando uma taxa de certificado de deposito interbancario é substituida com uma ak
temativa por uma taxa quase que livre de risco. As alteragdes incluem os seguintes expedientes
praticos: * Um expediente pratico que requer mudangas contratuais, ou mudancas nos fluxos de
caixa que séo diretamente requeridas pela reforma, a serem tratadas como mudangas na taxa
de juros flutuante, equivalente ao movimento numa taxa de mercado; * Permite mudangas re-
queridas pela reforma a serem feitas nas designagdes e documentages de hedge, sem que o
relacionamento de hedge seja descontinuado; « Fomece excegdo temporaria para entidades
estarem de acordo com o requerimento de separadamente identificavel quando um instrumento
com taxa livre de risco € designado como hedge de um componente de risco. Essas alteragdes
ndo impactaram as demonstragdes financeiras da Concessiondria para o exercicio de 2021. A
Concessionaria pretende usar os expedientes praticos nos periodos futuros se eles se tomarem
aplicaveis. Alteractes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento que vao além de 30 de junho de 2021: As altera-
¢des preveem concessao aos arrendatarios na aplicagdo das orientagdes do CPC 06 (R2) sobre
a modificacdo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios relacionados como
consequéncia direta da pandemia Covid-19. Como um expediente pratico, um arrendatario pode
optar por n&o avaliar se um beneficio relacionado a Covid-19 concedido pelo arrendador € uma
modificagdo do contrato de arrendamento. O arrendatario que fizer essa opgdo deve contabilizar
qualquer mudanga no pagamento do armendamento resultante do beneficio concedido no con-
trato de amrendamento relacionada ao Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanga
aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanga néo fosse uma modificacéo do contrato de arendamen-
to. A alterag@o pretendia ser aplicada até 30 de junho de 2021, mas como o impacto da pande-
mia do Covid-19 pode continuar, em 31 de margo de 2021, o CPC estendeu o periodo da apli-
cacao deste expediente pratico para 30 junho de 2022. Essa alterag&o entra em vigor para

ainda ndo recebeu beneficios concedidos para arrendatarios relacionados a Covid-19, mas
planeja aplicar o expediente pratico quando disponivel dentro do periodo da norma. 3.20. Nor-
mas emitidas, mas ainda ndo vigentes: As normas e interpretagdes novas e alteradas emiti-
das, que entrardo em vigor para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, estdo
descritas a seguir. A Concessionaria e suas investidas pretendem adotar tais normas e interpre-
tagdes, se cabivel, quando entrarem em vigor. ¢ IFRS 17 — Contratos de seguro; * Alteragdes ao
IAS 1: Classificagéo de passivos como circulante e ndo circulante; « Alteracdes ao IAS 8: Defini-
¢80 de estimativas contabeis. « Alteragdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgagao de
politicas contabeis. 4 - Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas: Jul-
gamentos: A elaboragéo das Demonstragdes financeiras pela Concessionaria requer que a
Administragdo adote julgamentos profissionais, estimativas e premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos. A incerteza relativa a essas premissas e
estimativas pode levar a necessidade de ajustes em exercicios futuros no valor contabil do ativo
ou passivo afetado. Determinacdo do prazo de arrendamento de contratos que possuam clau-
sulas de opgao de renovacao ou rescisdo: A concessionaria determina o prazo do amendamen-
to como o prazo contratual ndo cancelavel, juntamente com os periodos incluidos em eventual
opcao de renovagao na medida em que essa renovagao seja avaliada como razoavelmente
certa e com periodos cobertos por uma opgao de rescisdo do contrato na medida em que tam-
bém seja avaliada como razoavelmente certa. Os contratos de amendamento s&o avaliados, sob
o julgamento de haver a intengao de exercer a opgao de renovagao ou de rescisdo. Nesta ava-
liagao, a Concessionaria considera todos os fatores relevantes que criam um incentivo econémi-
o para o exercicio da renovagdo ou da rescisdo. Apos a mensuragao inicial, a Concessionaria
reavalia o prazo do amendamento se houver um evento significativo ou mudanga nas circunstan-
cias que esteja sob seu controle e afetara sua capacidade de exercer ou ndo exercer a opgao de
renovar ou rescindir. Estimativas e premissas contabeis: As principais premissas relativas a in-
certezas nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incertezas nas estimativas na
data do balango, envolvendo risco significativo de gerar um ajuste significativo no valor contabil
de ativos e passivos no exercicio seguinte, sdo consideradas a seguir: Vida (il do ativo intangivel:
A vida (til classificada no ativo intangivel reflete o periodo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros sejam consumidos pela Concessionaria. Anualmente, a Concessionaria
revisa a vida Util desses ativos. Provisbes para contingéncias: A Concessionaria reconhece
provisdo para causas civeis, frabalhistas e tributarias. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui
a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliago dos advogados externos. As provisdes s&o revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspegdes
fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tri-
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bunais. Provis&o para perdas de crédito esperadas para contas a receber: A proviséo para per-
das de crédito esperadas para contas a receber é constituida em montante considerado suficien-
te pela Administragédo para cobrir eventuais perdas nas realizagdes das contas a receber de
clientes, de acordo com os seguintes critérios: i) Contas vencidas ha mais de seis meses: Esses
créditos sdo considerados como perdas assim que atingem seis meses de atraso, até o limite de
R$5, por nota fiscal, de acordo com a Lei n° 9.430/1996 e, a partir de 08/10/2014, até o limite de
R$15, de acordo com a Lei n® 13.097/2015, sendo baixados diretamente de contas a receber
contra o resultado. i) Contas vencidas ha mais de um ano: Esses créditos sdo considerados
como perdas assim que atingem um ano de atraso, de valores acima de R$5 até R$30, por
operagao, de acordo com a Lei n° 9.430/1996 e, a partir de 08/10/2014, de valores acima de
R$15 até R$100, de acordo com a Lei n® 13.097/2015, sendo contabilizados como despesa,
tendo como contrapartida a conta redutora de contas a receber. i) Perdas gerenciais: S&o pro-
visionadas e registradas em conta de resultado, como perdas n&o dedutiveis para efeito de im-
posto de renda e contribuig&o social, as notas fiscais com: - Valores até R$ 5, vencidas entre 90
e 180 dias, emitidas até 07/10/2014; - Valores até R$ 15, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas
a partir de 08/10/2014; - Valores maiores que R$ 5, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas até
07/10/2014; - Valores maiores que R$ 15, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas a partir de
08/10/2014; - Valores maiores que R$ 30, vencidas hd mais de um ano, emitidas até
07/10/2014; - Valores maiores que R$ 100, vencidas ha mais de um ano, emitidas a partir de
08/10/2014. 5. Gestéo de risco financeiro: 5.1 - Fatores de risco financeiro: Consideractes
gerais: A Concessionaria participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
contas a receber, contas a pagar a fomecedores e financiamentos. Os instrumentos financeiros
operados pela Concessionaria tém como objetivo administrar a disponibilidade financeira de suas
operagdes. A administragao dos riscos envolvidos nessas operagdes é feita através de mecanis-
mos do mercado financeiro, que buscam minimizar a exposicao dos ativos e passivos da em-
presa, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patriménio. Os valores registrados no ativo
€ no passivo circulante tm liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferio-
res a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos financeiros,
que sdo sistematicamente renegociados, os valores contabeis se aproximam dos valores justos.
a) Risco de mercado: O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futu-
ros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado de posigdes
detidas pela Concessionaria, incluindo os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial, das
taxas de juros e riscos de precos. (i) Risco cambial: As operagdes efetuadas pela Concessiona-
ria séo realizadas no mercado intemo e, portanto, ndo sao afetadas pela variagdo cambial. (i)
Risco de taxas de juros: A exposicao ao risco de mudangas nas taxas de juros decorre da pos-
sibilidade de a Concessionaria vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes que aumentem
as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos, indexados a variagdo do CDI
e TJLP. (i) Risco de precos: Os valores das tarifas dos servigos prestados pela Concessionaria
s reajustados de acordo com indices definidos no contrato de concess&o. As tarifas, de acordo
com os contratos de concess&o, devem garantir o equilibrio econdmico-financeiro da Conces-
sionaria. b) Risco de crédito: O risco de credito é representado por contas a receber dos consu-
midores e clientes da Concessiondria em todos os segmentos, que, no entanto, é atenuado
pelos servigos prestados a uma base de clientes pulverizada. A Concessionaria possui provisdo
para perdas de crédito esperadas para contas a receber no montante de R$ 376 em 31 de de-
zembro de 2021 (R$ 463 em 31 de dezembro de 2020), para fazer face aos riscos de crédito,
conforme Nota Explicativa n° 7. ¢) Risco de liquidez: E o risco de a Concessionaria ndo dispor de
recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de
descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para
administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, séo estabelecidas premissas de desembol-
sos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela Concessionaria. A Concessio-
naria mantinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 5.051 em 31 de dezembro de 2021 (R$
5.334 em 31 de dezembro de 2020), conforme Nota Explicativa n° 6. 5.2 - Gestao de capital:
Os objetivos da Concessionaria ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de sua continuidade para oferecer retomo aos acionistas e beneficios as outras partes interessa-
das, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo custo. E, para
atingimento desses objetivos, exerce uma gestao financeira e de capital centralizada. Para man-
ter ou ajustar a estrutura de capital, a Concessionaria pode rever a politica de pagamento de di-
videndos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender ativos para
reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento. Condizente com outras empresas do setor, a
Concessionaria monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
comresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde
ao total de financiamentos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demons-
trado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital
total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patri-
monial, com a divida liquida.
Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de
2020 podem ser assim sumariados:

31/12/2021 _31/12/2020
Total de empréstimos, financiamentos e arrendamentos (Nota

Explicativa n® 13) 8.908 9.332
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota Explicativa n® 6) (5.051) 5.334
Divida liquida 3.857 3.998
Total do patriménio liquido 512 (1.264)
Total do capital 4.369 2.734
Indice de alavancagem financeira 88% 146%

5.3 - Instrumentos financeiros por categoria: Os instrumentos financeiros sdo classificados

Benfeitorias em imdveis de ter-

ceiros 4% 107 (37) 70 74
Total 731 (356) 375 376
Movimentagao do imobilizado
Saldos em Saldos em
31/12/2020 Adicdes Depreciagao _31/12/2021
Equipamentos de informatica 145 70 (42 173
Veiculos 51 - (13 38
Maquinas e equipamentos 18 - (3 15
Moveis e utensilios 88 9 (18 79
Benfeitorias em imdveis de terceiros 74 - (4 70
Total 376 79 (80 375
Saldosem  Adi- Bai- Deprecia- Saldosem
31/12/2019 __cdes __xas céo 31/12/2020
Equipamentos de informatica 62 114 - (31) 145
Veiculos 49 13 - (11) 51
Magquinas e equipamentos 22 - ] (3) 18
Moveis e utensilios 94 12 (2) (16) 88
Benfeitorias em iméveis de
terceiros 95 - - (21) 74
Total 322 139 (3) (82) 376
11 - Intangivel e ativo de contrato
Taxade 31/12/2021 31/12/2020
amortiza- Amortizagdo Valor  Valor
cdoanual Custo _acumulada liquido _ liguido
Softwares e aplicativos 20% 197 (197) - -
ConcessaolInfraestrutura 1.973 (312) 1.661 1.3
Infraestrutura em construgéo 1.576 -__1.576 8
Total 3.746 (509) _ 3.237 2.1

Os valores reconhecidos no Intangivel e acima demonstrados como concessao/infraestrutu

representam o valor de custo dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestagdo .-
servicos de concesséo e sua respectiva amortizagdo acumulada, calculada com base no prazo
do contrato de concessao, sendo esse montante em 31 de dezembro de 2021 composto pelos

seguintes ativos:
31/12/2021 31/12/2020
Amortiza-
cao Valor Valor
Custo _acumulada liquido __liquido
PMI - Proposta de Manifestacéo de Interesse 602 451 472
Estag&o de Tratamento de Agua - ETA 190 (31) 159 167
Reservatorio 8 - 8 8
Substituicdo/Expanséo de rede de agua 126 (15) 111 17
Ligagdo de agua 66 (8) 58 59
Ligagdo de esgoto 62 (4) 58 60
Substituico/Expans&o de rede de esgoto 177 (19) 158 166
Elevatoria - esgoto 5 - 5 5
Emissario 19 (1) 18 19
Benfeitorias em imdveis de terceiros 7 (1) 6 6
Maquinas e equipamentos _m_ (82 2 2
Total 1.973 (312) _ 1.661 1.329
Movimentacgo do intangivel e ativo de contrato:
Saldos em Adi- Amor- Transfe- Saldosem

31/12/2020 _¢bes tizagcdo _ réncias _ 31/12/2021

Concessao/Infraestrutura 1.329 424 (94) 2 1.661
Infraestrutura em construgéo 835 743 - (2) 1.576
2164 _ 1167 _ (94) - 3.237

Saldosem Adi- Bai- Amorti- Transfe- Saldosem
31/12/2019 ¢bes _xas _zagdo __réncias _31/12/2020
Softwares e aplicativos 2 - - (2) - -
1.329

ConcessaolInfraestrutura 2314 44 (21) (94) 914)
Infraestrutura em construgéo 263 _ 819 - - (247) 835
Total 2579 863 _(21)__ (96)_ (1.161) 2.164

a) Parceria Publico-Privada - PPP: Em conformidade com a ICPC 01 — Contratos de Con-
cessdo e considerando as caracteristicas estabelecidas no contrato de PPP, a infraestrutura
construida é bifurcada em: (i) Ativo financeiro, constituido pela realizacéo dos investimentos, na
proporgao de 96,74%, e baixado quando dos recebimentos das parcelas dos convénios fima-
dos. (i) Ativo intangivel, compreendendo o direito ao uso, durante o periodo da concesséo, da
infraestrutura construida ou adquirida pela Concessionaria e, consequentemente, ao direito de
cobrar os consumidores pelos servigos prestados ao longo do contrato, constituido na proporgéo
de 3,26%. O percentual definido para segregagao considerou o plano de investimentos a serem
realizados durante o prazo de concessao e os valores recebidos/a receber através dos convé-
nios. O ativo financeiro e o ativo intangivel sdo originados da receita de construgdo e os investi-
mentos tém como contrapartida o custo de construgéo. A Concessionaria ndo aplica margem
de construgdo, conforme evidenciado na Nota Explicativa n® 3.6. A recomposico tarifaria € com-
posta pela diferenca de todos os repasses efetuados pela Prefeitura versus todo o investimento
no ativo financeiro. Em 2021 a Concessionaria registrou R$ 1.662 de ativo financeiro e recebeu

15 - Imposto de renda e contribuicdo social: a) Conciliagdo do imposto de renda e da contri-
buicdo social: A composicao no resultado do exercicio apresenta os seguintes valores:

Descricdo 31/12/2021 _31/12/2020
Imposto de renda - corrente (317) (620)
Contribuicéo social - corrente (128) (243)
Total (445) (863)
Conciliagéo da taxa efetiva:

Descricéo _31112/2021 _31/12/2020
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social 2.221 3.753
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social - aliquotas vigentes (755) (1.276)
(Adigdes) exclusdes no calculo do tributo

Permanentes - despesas indedutiveis - (5)
Créditos fiscais sobre despesas temporarias ndo contabilizados 60 (30)
Créditos fiscais sobre prejuizos fiscais ndo contabilizados 208 393
Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 24 24
Incentivo cultural - (Lei n° 8.313/91 - art. 18) 8 -
Incentivo empresa cidada (Lei n° 11.770/08) 1 15
Programa de Alimentag&o do Trabalhador (9.580/2018) 9 16
Total do imposto de renda e da contribui¢&o social (445) (863)
Aliquota efetiva 20,04% 22,99%

16 - Depositos judiciais e provisao para contingéncias: As provisdes para contingéncias sdo
constituidas para fazer face as perdas em processos judiciais e administrativos, os quais, quan-
do aplicavel, sdo amparados por depdsitos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes
destes processos séo baseadas na opinido do departamento juridico da Concessionaria e de
seus assessores legais. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais
ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
As provisoes, liquidas de depdsitos judiciais, estdo assim demonstradas:

31/12/2021 31/12/2020
Depédsitos  Saldo Depésitos  Saldo
Provisdes _ judiciais _liquido Provisées _ judiciais _liquido
Trabalhistas - 9 9) - 9 9)
Civeis 2 - 2 45 - 45
Total 2 9 (7) 45 9 36

Processos com probabilidade de perda classificada como possivel: A Concessiondria esta en-
volvida em agdes para as quais possui expectativas de perdas possiveis, apresentando como
posigao dos passivos contingentes em 31 de dezembro de 2021 os valores de R$ 625 para con-
tingéncias civeis (R$ 370 em 31 de dezembro de 2020) e R$ 298 para contingéncias trabalhistas.

17 - Partes relacionadas 31/12/2021 __31/12/2020
Ativo circulante:

Créditos com partes relacionadas (a)

Solucdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 7 4
Consorcio Costa Verde 313 313
Total do ativo circulante 320 317
Passivo circulante:

Débitos com partes relacionadas (a)

Consorcio Costa Verde 1.674 1.675
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 58 54
Aguas de Votorantim S.A. - 1
Total do passivo circulante 1.732 1.730
Resultado com partes relacionadas __31112/2021 __31/12/2020
Despesas

Contrato de gestdo (Mangement Fee) (a)

Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (512) (398)
Total resultado com partes relacionadas (512) (398)

As transagdes com partes relacionadas foram realizadas em condigdes consideradas pela
Administragdo da Concessionaria como compativeis com as de mercado, levando-se em
consideracao os volumes praticados nas datas das operagdes. (a) Os saldos decorrem de
transagdes entre concessionarias do mesmo grupo econdmico, vinculadas a compra e venda
de mercadorias ou das prestagdes de servigos, oriundos do: i) contrato de fruicéo de utilidades
comuns com a Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda., resultando na estrutura de Unidade
de Administragdo Central (UAC) para as areas de financas, planejamento, recursos humanos,
tecnologia da informag&o e logistica; ii) do contrato de gestéo centralizada (Management Fee)
com a Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. A seguir demonstramos as remuneragdes
anuais dos administradores por meio da Unidade de Administracéo Central:
Descrigéo 31/12/2021 31/12/2020
6

Remuneragéo 5

Encargos sociais 2 2
Outros - 1
Total 7 9

18 - Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social subscrito por Saneamento Ambiental
Aguas do Brasi SA. é de R$ 20.744 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 20.744 em 31 de dezem-
bro de 2020) e o capital a integralizar é de R$ 930, perfazendo R$ 19.814 de capital realizado,
e esta representado por 20.743.852 (vinte milhdes setecentas e quarenta e trés mil oitocentas
e cinquenta e duas) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. 19 - Receita liquida: A

c’io\atiiggumte forma: 311212021 31122020 RS 2460 de contrapartida do convénio PPP, sendo R$ 798 reconhecido como subsidio tarifério. conciiagéo entre a receita bruta e a receita liquida  composta como segue:
Avaliados a0 valor justo por meio do resuitado —— —— —— 12-Fomecedores: Os fomecedores estdo assim representados: Receita de prestacdo de servicos 3111212021 %’123&1) -31/12/2020 Zg%g
Caixa e equivalentes de caixa 2321 22332 W MZOZ;}MZO%(; Receita de construgao 1718 ‘535
Custo amortizado . - Servigos 14 12 gancglagnentos 13 (6223 ) 10 (21328)
Contas a receber de clientes 3.267 2.873  Infraestrutura 51 4 Degelt% néta ita bruta: 625 ’
Outros ativos 47 44 Outros 107 4 Deducdes da receita bruta:
3314 5917 Total 180 48 PIS e COFINS sobre servigos (1.072) (875)
Passivo: * : 13 - Empréstimos, financiamentos e arrendamentos: gescptgtlgs QS”CQd'dOS 7 2135 —9(%&5)
Custo amortizado Linha de Crédito Indexador Juros 3111212021 311212020 5 °RE LS tados: S ) — e 9D
Empréstimos e financiamentos 8.806 9,094 Empréstimos e Financiamentos - 115108 08 SeIVigos presiados: SAo composios como segue: 311212021 31/12/2020
9.088 9.380 taxa entre 4,40% o S 2eensl o esnes
-Cai i i FINAME PSl () TIPeTLP  e611%aa. 766 1087 laxasderecursos hidricos e ambientais (125 (123)
8- Caixa e equivalentes de caixa 3112202 311212020 il de giro (b) ool 2,03% a.a. 8040 8007 gggfggae?g{;icczssao ( 1(33; ( 1(6‘;;
Aplicages financeiras gg; 1 g%gi Total de Empréstimos e Financiamentos Sggg gggql Custo de construgio ' (1.718) (535)
Incluem caixa, depésitos bancarios a vista e aplicagbes financeiras de liquidez imediata, repre- ~ Circulante 8.468 763 '\Sﬂj}ﬁgfs'seat’fgﬁgﬁ,g Zses,ﬁ;’r'gg:dos (zggq‘) (2(:132%
sentados, principalmente, por Certificados de Depésito Bancario— CDBs, s quais so registra-  NaO circulante Utilizagdo de imoveis e telefonia (33) B
dos pelos valores nominais, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, 7~ Arrendamentos 102 238 o encao/aluauel de equinamentos e velculos (346 (327)
- Contas a receber de clientes: As contas a receber cormespondem aos servigos de distribuicio ~ Arendamentos direito de uso (c) Senvigos %% tercgiros aup (628 (540)
de agua e de coleta e tratamento de esgotos sanitarios e so registradas aps aferigo do con- ~ Circulante 102 156 Depreciagdes e amortizacdes (82 (20)
sumo efetivo dos servicos, acrescidos de estimativa de receitas oriundas dos servigos que ainda N8O circulante : 82 Sutos (14 27)
n&o foram faturados. As contas a receber estéo compostas como segue: Endividamento total 8.908 9.332 (5.762 (4.241)
3112/2021 31/12/2020 Endividamento total - Circulante 440 8.487 21-D . PR — -
Ciientes (a) e s Endividamento total - N&o circulante 8.468 845 - Despesas gerais e administrativas: S&o compostas como segue:
Clientes - parcelamento (b) '920 ‘717  Amovimentagdo dos empréstimos, financiamentos e arendamentos € como segue: - - -31112/2021 _31/12/2020
Port i 21 og  Empréstimos e financiamentos 3112/2021 31/12/2020 Proviséo perdas de crédito esperadas para contas a receber (353) (1.244)
ontos arrecadadadores (C) 3683 3336 Saldoinicial 0094 0346 Salarios e beneficios a empregados (2.024) (1.716)
L . - ; ’ ’ Utilizagao de imdveis e telefonia (111) (75)
?gtrglas de créditos esperadas no contas a receber 4327:_} 2(4;573:; iﬁ%ﬂﬁg&frggz gggzgf'ros (342918) (235%1) g/lanpten%éot/alugpel de equipamentos e veiculos 1(;%2) 1(\338623)
(a) A conta “Clientes” representa o saldo de contas emitidas, além dos valores ainda ndo faiu- ~ Amortizacéo de juros (465) (37 D(;;V;;%(;Zs io?rl;cgtl)rnotsencioso b ) (. R o;
rados (Ajuste por Competéncia). (b) A conta de “Clientes - parcelamento” refere-se a acordos ~ Saldo final 8.806 9004 e encaros. taxas e contribuicies (120) (443)
fimados entre os clientes e a Concessionaria para a quitagao de seus débitos. (c) Os “Pontos  Arrendamentos -31112/2021 31/12/2020 DeF;))recia(';ﬁes egambrtiza(;ées i (253) (269)
amecadadores’ &0 agentes amecadadores que j receberam as contas dos dientes e aindango ~ Saldo inicial N 238 64 5 visEo (reversio) para contingéncias 43 10
repassaram para a Concessionaria. O aging list de contas a receber & composto da seguinte  A\digdes e remensuracoes 39 324 O iras (486) (596)
forma: Juros e encargos financeiros 17 16 Total (4.954 5.790)
A vencer 3112/2021 _31112/2020 Amortizagao de principal arm (154 i ionais: Sa : 24 '
et —Heee e Amortizagdo de juros (15) (12) 22- Outras receitas operacionais: Sdo compostas como segue: 3122024 31/12/2020
P ' Saldo final 102 238 o . 21712/2021 _ 51/12/2020
\ngg éiaé:rsado 616 5 s parcelas de longo prazo t&m o seguinte cronograma de pagamento: Subsidios tarifarios - PPP 798 4.639
Até 30 dias 369 386 Empréstimos e financiamentos Venda de material sucateado - 16
Do 31 2 60 dias 214 254 31/12/2021 31/12/2020 Outras receitas operacionais sgg 1:8323
De 61 a 90 dias 150 180 Divida Divida s Recei iras: Sa - Al
Do 91 2180 dios 376 463 2022 N 205 23 -Receitas (despesas) financeiras: S&o compostas como segue:
Mais de 180 dias 841 641 2023 8.262 262 ] ) 31/12/2021 _31/12/2020
Total 3.643 3336 2024 197 197 Receitas financeiras ]
8 -Estoques : : Apbs 2024 9 9 Juros com aplicagdes financeiras 207 103
Descricio 311212021 3112/2020 ol 8.468 763 Juros e multas vinculadas a operacéo 340 225
muimicos e materiais de laboratrio — eI gy (a)Alinhade crédito FINAME PSI ¢ composta por contratos oblidos nos exercicios de 2014 a  Variagao monetaria sobre outros ativos - -
Materiais de seguranca 51 22 2018 junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e somam R$ Outras 6 1
Estoque em pog er de terceiros _ 93 2.946 de valor contratado. Estes contratos foram celebrados com caréncia de 24 (vinte e quatro) Total , 553 329
172 55 Meses para inicio da amortizag&o do principal, com pagamento de juros timestrais durante o pe- ?Li?)gecsgr?\ lﬁg?gs'[[ﬁios e financiamentos (498) (381)
- . — I : = riodo de caréncia e, apds, com pagamentos mensais, com vencimentos finais entre 2021 e 2025.
dOes ?3?2353 ngsgcggtc();ﬂ gzt;%gaersgg tg?gﬁgg?&gggg?ﬁgg: f:gg;?éagg 2%?;;?2&3_ Estas operagdes tiveram como objetivo a aquisicio de maquinas e equipamentos operacionais,  JUros sobre arrendamentos (] (16)
rame?nto emitgi]das'no decorrer da construgzo de bens operacionais. Ao ser concluido, o ativo e 0 & finalidade de expandir, modemizar e reforgar a infraestrutura para dar suporte a operagéo Reversao de juros sobre arrendamentos ) o
reconhecido no intanaivel ) ’ da Concessionaria e s30 amparadas por alienaggo fiduciaria dos bens e avalinotas promissorias ~ 111PUtos sobre operagdes financeiras (27) (16)
9- Ativo de direito%e Uso avalizadas por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S A. (controladora). (b) Em dezembrode ~ Descontos concedidos (138 (104)
311212021 311212020 2019, a Concessionaria contratou empréstimo de capital de giro no valor de R$ 8.000. Este con- ~ Outras (7 (5)
Amortioacao— Valor Amorizacao Vaior~  tratado fol amparado por aval prestado por Saneamento Ambiental Aguas do Brasi SA. e com Total _ ] ) " (687 (446)
Custo  acumul a% A liguido Custo  acumul a% 2 liquido Vendmento para dezembro de 2021. Em dezembro de 2021, este contrato foi aditado, passando 24 - Seguros: O Grupo Aguas do Brasil adota a politica de contratar cobertura de seguros de
Iméveis s T (263) 4—88 R ) —C’W 0 seu vencimento para dezembro de 2023. (c) O ativo de direito de uso decorrente de contratos  forma global para riscos de engenharia, patrimoniais, ambientais e de responsabilidade civil dos
Morentacio D ale dedrolnde o de amendamento esta apresentado na Nota Explicativa n° 9. Determinados contratos possuem administradores (D&O), entre outros, especificamente associados & natureza de sua atividade.
—CM% Sald condigBes contratuais que exigem o cumprimento de dlausulas restritivas (Covenants) com base ~ OS seguros contratados possuem cobertura sobre construgéo, fomecimento ou prestagéo de
3%1 2",;32’8 Adics Amortizaca 3 fl1 2‘;;:2"1' em indices financeiros. A Administragio acompanha os calculos destes indices mensalmente, ~ Servigos. A cobertura em 31 de dezembro de 2021 esté apresentada a seguir:
Imévei — e —'Q%M% —>RESE 2 afim de verificar indicios de néo cumprimento dos termos contratuais. Néo foram identficadas Ramos - __Vigénciadas apélices __Importéancias sequradas _
moveis quebras nos termos contratuais em 31 de dezembro de 2021. 14 - Obrigagdes tributarias: Os ~ Responsabilidade civil geral ~ 17/01/2022 a 17/01/2023 10.000
Saldosem - . __ Saldosem inynci05 6 contribuiges estio assim representados: Risco de engenharia e
. _311M2/2019 _Adicdes _Remensuracbes _Amortizacdo _31/12/2020 31M2/2021  31/12/2020 responsabilidade civil obras 31/12/2021 a 31/12/2022 82.103
Iméveis - 43 312 27 (148) 234 pS/COFINS/CSLL retidos — 8 3 Riscosoperacionais 17/01/2022 a 17/01/2023 65.000
10 - Imobilizado Taxade de- 31/12/2021 3112/2020 |5 4 1 Riscos ambientais 22/12/2021 a 22/12/2022 5.000
preciacao Depreciagdo Valor  Valor IRRF 23 11  Garantia de concesséo 14/04/2021 a 14/04/2022 2.982
Equipamentos de informtica a2nOLg/aI Cug‘tt?_) acumulad7a2 ) Iit_:|ui1d7t§3 Iiguid1o45 PIS 17 90 Seguro empresarial 07/11/2021 a 07/11/2022 2.000
0
Veiculos 2% T (33 38 51 g ” P Leonardo das Chagas Righetto - Ditor
Magquinas e equipamentos 10% 30 (15) 15 18 csLL . 202 Luis Carlos Martins da Silva - Diretor
Moveis e utensilios 10% 178 (99) 79 88  Total 131 1216  Gabriela Ferreira Nunes Alves - Contadora - CRC/RJ 100510/0-9. CPF: 080.376.027-29

Relatdrio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras
Aos Conselheiros, Administradores e Acionistas da Aguas de Paraty S.A. Paraty - RJ. Opiniao:

Examinamos as Demonstragdes financeiras da Aguas de Paraty S.A. (‘Concessionaria”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demons-
tragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as Demonstragoes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira, da Aguas de Paraty S.A. em 31 de dezembro de 2021, o
desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segao a seguir infitula-
da “Responsabilidades do auditor pela auditoria das Demonstrages financeiras”. Somos inde-
pendentes em relagéo a Concessionaria, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas nomas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Outros assuntos: Auditoria dos valores correspondentes: As
Demonstragdes financeiras da Aguas de Paraty S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020 foram auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério em 23 de margo de
2021 com opiniao sem modificacéo sobre essas Demonstrages financeiras.: Responsabilida-
des da Administragao pelas Demonstragées financeiras: A Administragéo é responsavel
pela elaborag&o e adequada apresentacéo das Demonstragdes financeiras de acordo com as

praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como ne-
cessarios para pemitir a elaboragéo de Demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes, a Admi-
nistracéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de Concessionaria continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboracdo das Demonstragdes financeiras, a ndo ser que a admi-
nistragao pretenda liquidar a Concessionaria ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
altemativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Responsabilidades do auditor
pela auditoria das Demonstragoes financeiras: Nossos objetivos s&o obter seguranga razo-
avel de que as Demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgéo rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas néo uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas Demonstrages financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « [dentificamos e avaliamos
os riscos de distorgao relevante nas Demonstragdes financeiras, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorcao relevante resultante de fraude € maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles intemos,
conluio, falsificagéo, omissao ou representagdes falsas intencionais. « Obtivemos entendimento

dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audito-
ria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre
a eficacia dos controles internos da Concessionaria. * Avaliamos a adequagao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas
pela Administragao. « Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administracdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar ddvida significativa
em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Concessionaria. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas Demonstrages financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinigo,
se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas concluses estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Concessionaria a ndo mais se manterem em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a
apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das Demonstragdes financeiras, inclusive as divul-
gacdes e se as Demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada. Comunicamo-nos
com 0s responsaveis pela govemanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles interos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 30 de margo de 2022.
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